EVROPSKA KOMISE
GENERALNi REDITELSTVi PRO FINANCNi STABILITU, FINANCNi SLUZBY
A UNII KAPITALOVYCH TRHU

* N o

* *
*og

Brusel 8. Unora 2018

OZNAMENI ZUCASTNENYM STRANAM

VYSTOUPENI SPOJENEHO KRALOVSTVI Z EU A PRAVNI PREDPISY EU V OBLASTI
POOBCHODNICH FINANCNICH SLUZEB

Dne 29. bfezna 2017 oznamilo Spojené kralovstvi svij zamér vystoupit z Unie podle
¢lanku 50 Smlouvy o Evropské unii. To znamena, ze nestanovi-li ratifikovana dohoda o
vystoupeni® jiné datum, prestane se na Spojené kralovstvi ode dne 30. biezna 2019,
00:00 hod. (SEC) (dale jen ,,datum vystoupeni*) vztahovat veskeré priméarni a sekundéarni

pravo Unie?. Spojené kralovstvi se poté stane ,,tieti zemi“®.

Piiprava na vystoupeni z EU neni pouze zaleZitosti orgdni EU a vnitrostatnich organt,
ale i soukromych subjektu.

Vzhledem ke zna¢né nejistoté, zejména pokud jde o obsah mozné dohody o vystoupeni,
je tieba zacastnéné strany upozornit na pravni dusledky, jez je nutné brat v tiivahu, az se
Spojené kralovstvi stane tieti zemi.

S vyhradou ptipadnych ptechodnych ujednéni, jeZ mohou byt soucasti mozné dohody o
vystoupeni, se na Spojené kralovstvi od data vystoupeni piestanou vztahovat pravni
predpisy EU tykajici se finan€nich trhil, zeyména natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech, tstfednich protistranach a
registrech obchodnich 1’1daj1°14 (EI\/IIR)5, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné nafizeni (EU)
&. 648/2012° (MIFIR), nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne
25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodl zajiStujicich financovani a opé&tovného
pouziti a 0 zmén& natizeni (EU) &. 648/2012" (SFTR) a smérnice Evropského parlamentu

!V soucasnosti probihaji se Spojenym kralovstvim jednani, jejichz cilem je dospét k dohod& o

vystoupeni.

V souladu s ¢l. 50 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii mtize také Evropska rada po dohod¢ se Spojenym
kralovstvim jednomyslné rozhodnout, ze Smlouvy pfestavaji byt pouzitelné k pozdéjsimu datu.

Tieti zemi se rozumi zemé, ktera neni Clenskym statem EU.
* Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

Vetné — po jeho schvaleni Evropskym parlamentem a Radou — Komisi piedloZeného navrhu
(COM(2017) 331) naiizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 o ztizeni Evropského orgéanu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) a
natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani tstfednich protistran
a pozadavky na uznavani ustiednich protistran ze tfetich zemi.

® Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 84.
7 Ut vést. L 337, 23.12.2015, s. 1.



a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti za¢tovani v platebnich
systémech a v systémech vyporadani obchodii s cennymi papiry® (SFD).

1.

DERIVATY

Od data vystoupeni jiz nebudou derivdty obchodované na regulovaném trhu
Spojeného krélovstvi napliiovat definici derivati obchodovanych v obchodnim
systému podle pravnich piedpisit EU. V souladu s ¢l. 2 bodem 32 nafizeni MIFIR se
derivaty obchodovanymi v obchodnim systému rozumi derivaty, které jsou
obchodovany na regulovaném trhu EU nebo na trhu treti zemé, ktery je povazovan za
regulovanému trhu rovnocenny®. Podle pravnich piedpisi EU™ budou tudiZ od data
vystoupeni derivaty obchodované na regulovaném trhu Spojeného kralovstvi
mimoburzovnimi (OTC) derivatovymi smlouvami.

Derivaty obchodované v obchodnim systému, jez se stanou OTC derivaty, tak zacnou
podléhat vSem poZzadavkiim nafizeni EMIR vztahujicim se na obchody s OTC
derivaty: vSechny obchody s OTC derivaty se zohlednuji pfi vypoctu clearingového
prahu v souladu s ustanovenimi nafizeni EMIR™ a bude se na n& vztahovat povinnost
clearingu podle nafizeni EMIR (byla-li takova povinnost pfijata'?), jako i n&které
techniky zmirfiovani rizika (zejména vyména marzi).

Clearing OTC derivata, jez podléhaji povinnosti clearingu, musi provadét ustfedni
protistrana, ktera ma pfislusné povoleni a je usazena v Clenském stat¢ EU, nebo
ustfedni protistrana usazena ve tieti zemi, jez byla podle ¢lanku 25 natizeni EMIR pro
ucely clearingu dané kategorie OTC derivati uznana Evropskym organem pro cenné
papiry a trhy (ESMA)™. Od data vystoupeni budou ustfedni protistrany usazené ve
Spojeném kralovstvi ustfednimi protistranami ze tieti zemé&, jeZ budou muset byt
pfedtim, neZ mohou byt vyuZity pro plnéni povinnosti clearingu, uznany podle
nafizeni EMIR'. Smluvni strany nebudou moci plnit svou povinnost clearingu podle

10

11

12

13

14

Uk. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.

Derivatem obchodovanym v obchodnim systému se rozumi ,derivat, ktery je obchodovan na
regulovaném trhu nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povaZzovan za rovnocenny regulovanému trhu [...],
a jako takovy nespada pod pojem OTC derivatu ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) €. 648/2012%, viz
¢l. 2 odst. 1 bod 32 nafizeni MIFIR.

OTC derivatovymi smlouvami jsou smlouvy, jez nejsou obchodovany na regulovaném trhu EU nebo
jsou obchodovany na regulovaném trhu tieti zemé, na ktery se nevztahuje rozhodnuti o rovnocennosti.
Viz ¢l. 2 bod 7 a ¢lanek 2a nafizeni EMIR.

Viz zejména Clanky 2a, 13, 25 a 75 natizeni EMIR.

Povinnosti clearingu v soucasnosti podléhaji tyto produkty: urokové swapy v eurech, japonskych
jenech, americkych dolarech, norskych korunach, polskych zlotych a $védskych korunach a swapy
uvérového selhani zaloZené na indexu.

Viz ¢l. 4 odst. 3 nafizeni EMIR.

Viz ¢l. 4 odst. 3 natizeni EMIR a — po jejich schvéleni Evropskym parlamentem a Radou — névrh
nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) a nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani ustfednich protistran a pozadavky na uznavani
ustiednich protistran ze tietich zemi (COM(2017) 331), a navrh natizeni Evropského parlamentu a
Rady, kterym se méni natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
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nafizeni EMIR prostfednictvim tustiednich protistran usazenych ve Spojeném
kralovstvi, dokud nebudou tyto ustfedni protistrany uznany orgdnem ESMA podle
nafizeni EMIR.

Povinnost clearingu obchodii provddéného povolenou ustiedni protistranou usazenou
v_EU nebo uznanou ustiedni protistranou usazenou ve tfeti zemi se tykd rovnéz
smluvnich stran usazenych ve tfetich zemich, jestlize ma danid smlouva pifimy,
podstatny a ptredvidatelny vliv v Unii nebo jestlize je ulozeni této povinnosti nutné ¢i
vhodné, aby se predeslo vyhybani se pozadavkim natizeni EMIR™.

Skutecnost, ze tstfedni protistrany usazené ve Spojeném kralovstvi ptijdou o povoleni
EU, ovlivni jejich schopnost nadale provadét nékteré ¢innosti (napt. kompresi) a plnit
nekteré povinnosti (napi. fizeni selhani) s ohledem na smlouvy uzaviené pred datem
vystoupeni.

Vyssi kapitalovy pozadavek se bude vztahovat na expozice vyplyvajici z pozic v
derivatech drzenych tvérovymi institucemi a investicnimi podniky usazenymi v EU u
neuznanych ustiednich protistran usazenych ve tretich zemich'®. Je tomu tak proto, Ze
pouze povolené ustiedni protistrany usazené v EU a uznané Ustfedni protistrany
usazené ve tieti zemi jsou zpasobilymi ustiednimi protistranami®’, na n&Z se vztahuje
ptiznivé zachazeni podle natizeni CRR (nafizeni o kapitalovych poiadavcich)ls.

Smluvni strany v EU a smluvni strany ve tfetich zemich, na néz se vztahuje povinnost
clearingu, by proto mély pfezkoumat sva derivatova portfolia. VSechny smluvni strany
(v€etn¢ smluvnich stran usazenych ve tietich zemich), at’ uz se jedna o financni
instituce, ¢i nefinan¢ni spole¢nosti, které prekroci clearingovy préh, by mély zajistit,
aby plnily poZadavky na clearing. Jsou-li derivatové smlouvy uzavieny
prostiednictvim zprostfedkovatele nebo je jejich clearing provadén prostifednictvim
zprostifedkovatele (tj. ¢lena clearingového systému, klienta c¢lena clearingového
systému nebo nepiimého klienta), mély by smluvni strany zajistit, aby jejich smlouva
s timto zprostiedkovatelem naleZité spliovala platné pravni pozadavky.
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pozadavky na oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing
neprovadi Ustfedni protistrana, registraci registri obchodnich idajl, dohled nad témito registry a
pozadavky na n¢ (COM(2017) 208).

Dalsi podrobnosti viz ¢lanek 4 nafizeni EMIR a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
¢. 285/2014 ze dne 13. tinora 2014, kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se smluv s pfimym, podstatnym a
predvidatelnym vlivem v Unii a pfedchazeni vyhybani se pravidlim a povinnostem (Ut. vést. L 85,
21.3.2014,s. 1).

Viz ¢lanky 300 az 311 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna
2013 o obezietnostnich poZadavcich na uve€roveé instituce a investini podniky a 0 zmén& nafizeni (EU)
¢. 648/2012 (CRR) (Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Viz ¢lanek 497 natizeni CRR.
Viz ¢l. 4 odst. 1 bod 88 natizeni CRR s vyhradou pfechodnych ustanoveni ¢lanku 497 natfizeni CRR a

provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/2241 ze dne 6. prosince 2017 (pfechodné obdobi pro ustedni
protistrany ze tietich zemi trva do 15. ¢ervna 2018).



REGISTRY OBCHODNICH UDAJU A OZNAMOVANI

Derivaty nebo obchody zajist'ujici financovani, jez podléhaji oznamovaci povinnosti
podle nafizeni EMIR nebo SFTR, musi smluvni strany ozndmit registru obchodnich
udajt registrovanému v EU nebo registru obchodnich udaji ze tieti zem¢ uznanému
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) podle ¢lanku 77 nafizeni
EMIRY. Od data vystoupeni budou registry obchodnich udaji usazené ve Spojeném
kralovstvi registry obchodnich udaju ze tieti zemé.

Oznamit derivatovou smlouvu fadné registrovanému nebo uznanému registru
obchodnich udajii je povinnosti smluvnich stran. VSechny smluvni strany, at’ uz
finan¢ni, nebo nefinan¢ni, musi zajistit, aby byl tento pozadavek splnén. Je-li
o0znamovanim registru obchodnich udaju povéfena tieti strana, mély by smluvni strany
zajistit, aby jejich smlouva zarucovala dodrzeni vSech platnych pravnich pozadavkl
uvedenych v natizeni EMIR a/nebo SFTR.

Pozadavek, aby smluvni strany uchovavaly zdznamy o kazdé derivatové smlouvé,
kterou uzaviely, a o kazdé jeji zméné, musi smluvni strany nadale dodrzovat po dobu
nejméné péti let po ukonceni smlouvyzo.

Systémy jiz nebudou moci byt oznacovany Spojenym krélovstvim podle smérnice o
neodvolatelnosti zaétovani®'. Od data vystoupeni systémy v soucasnosti oznacené
Spojenym kralovstvim ztrati své oznaceni podle smérnice o neodvolatelnosti
zuctovani spolu s pravy a vyhodami, které pro né a jejich ucastniky toto oznaceni
znamena. Tim nejsou dotCena zvlaStni ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpisii
¢lenskych stati®,

P , ’ . v P ey o v oo 2
Timto oznamenim nejsou dot&ena rozhodnuti o rovnocennosti, jez mize EU pFijmout?.

Obecné informace o poobchodnich sluzbach naleznete na internetovych strankach
Komise tykajicich se tohoto tématu (https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/banking-and-finance/financial-markets/post-trade-services_en).  Obsah  téchto
stranek bude v ptipad¢ potieby aktualizovan.

Evropska komise
Generalni feditelstvi pro financni stabilitu, finan¢ni sluzby a unii kapitalovych trhi
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Viz ¢lanek 9 nafizeni EMIR a ¢lanek 4 natfizeni SFTR.

Viz ¢l. 9 odst. 2 natizeni EMIR.

Viz ¢l. 2 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o
neodvolatelnosti zG¢tovani v platebnich systémech a v systémech vypofadani obchodl s cennymi
papiry (SFD) (Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).

Viz 7. bod odivodnéni smérnice SFD.

Viz zejména Clanky 2a, 13, 25 a 75 nafizeni EMIR.
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