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TIEDONANTO  

 

YHDISTYNEEN KUNINGASKUNNAN ERO EUROOPAN UNIONISTA JA ARVOPAPERIKAUPAN 

JÄLKEISIÄ RAHOITUSTOIMINTOJA KOSKEVAT EU:N SÄÄNNÖT 

Yhdistynyt kuningaskunta ilmoitti 29. maaliskuuta 2017 aikomuksestaan erota unionista 

Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan mukaisesti. Tämä tarkoittaa sitä, että 

jollei ratifioidussa erosopimuksessa
1
 määrätä eri päivämäärästä, unionin 

primaarioikeuden ja johdetun oikeuden soveltaminen Yhdistyneeseen kuningaskuntaan 

lakkaa 30. maaliskuuta 2019 klo 00.00 (Keski-Euroopan aikaa), jäljempänä 

’eroamispäivä’.
2
 Tämän seurauksena Yhdistyneestä kuningaskunnasta tulee ’kolmas 

maa’
3
. 

Erovalmistelut eivät kosketa ainoastaan EU:ta ja kansallisia viranomaisia vaan myös 

yksityisiä tahoja.  

Koska tilanteeseen liittyy huomattavia epävarmuustekijöitä erityisesti mahdollisen 

erosopimuksen sisällön osalta, asianomaisia muistutetaan oikeudellisista seurauksista, 

jotka on otettava huomioon, kun Yhdistyneestä kuningaskunnasta tulee kolmas maa. 

Jollei mahdolliseen erosopimukseen mahdollisesti sisällytettävästä siirtymäjärjestelystä 

muuta johdu, rahoitusmarkkinoita koskevia EU:n sääntöjä ei eroamispäivästä alkaen enää 

sovelleta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan. Erityisesti tämä koskee seuraavia säädöksiä: 

OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistä 4 päivänä 

heinäkuuta 2012 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012
4
 

('EMIR-asetus')
5
, rahoitusvälineiden markkinoista sekä asetuksen (EU) N:o 648/2012 

muuttamisesta 15 päivänä toukokuuta 2014 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston 

asetus (EU) N:o 600/2014
6
 ('MiFIR-asetus'), arvopapereilla toteutettavien 

                                                 
1
  Yhdistyneen kuningaskunnan kanssa käydään parhaillaan neuvotteluja erosopimuksesta. 

2
  Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan 3 kohdan mukaisestiEurooppa-neuvosto voi 

yhteisymmärryksessä Yhdistyneen kuningaskunnan kanssa päättää yksimielisesti, että 

perussopimusten soveltaminen lakkaa jonakin myöhempänä päivänä. 

3
  Kolmas maa on maa, joka ei ole EU:n jäsenvaltio. 

4
  EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1. 

5 
 Tämä sisältää komission ehdotuksen (COM (2017) 331) Euroopan parlamentin ja neuvoston 

asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) 

perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta sekä asetuksen (EU) 

N:o 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien 

viranomaisten sekä kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten 

osalta, sitten kun Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat sen hyväksyneet.  

6
  EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84. 
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rahoitustoimien ja uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä sekä asetuksen 

(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 25 päivänä marraskuuta 2015 annettu Euroopan 

parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2015/2365
7
 (arvopapereilla toteutettavista 

rahoitustoimista annettu asetus) ja selvityksen lopullisuudesta maksujärjestelmissä ja 

arvopaperien selvitysjärjestelmissä 19 päivänä toukokuuta 1998 annettu Euroopan 

parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY
8
.  

1. JOHDANNAISET  

 Eroamispäivästä alkaen johdannaiset, joilla käydään kauppaa Yhdistyneen 

kuningaskunnan säännellyillä markkinoilla, eivät enää täytä pörssilistattujen 

johdannaisten määritelmää EU:n lainsäädännössä. MiFIR-asetuksen 2 artiklan 32 

kohdan mukaan pörssilistatut johdannaiset ovat johdannaisia, joilla käydään kauppaa 

EU:n säännellyillä markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita 

pidetään säänneltyjä markkinoita vastaavina
9
. EU:n lainsäädännön

10
 mukaan 

pörssilistatut johdannaiset, joilla käydään kauppaa Yhdistyneen kuningaskunnan 

säännellyillä markkinoilla, ovat näin ollen eroamispäivästä alkaen OTC-

johdannaissopimuksia.  

 Pörssilistattuun johdannaiseen, josta tulee OTC-johdannainen, sovelletaan näin ollen 

kaikkia EMIR-asetuksen vaatimuksia, joita sovelletaan OTC-johdannaisilla 

toteutettaviin liiketoimiin. Kaikki OTC-johdannaisilla toteutettavat liiketoimet luetaan 

EMIR-asetuksen mukaisesti määrityskynnysarvon laskentaan
11

, ja niihin sovelletaan 

EMIR-asetuksen määritysvelvollisuutta silloin, kun sellainen on hyväksytty
12

, sekä 

tiettyjä riskienvähentämistekniikoita (erityisesti vakuuksien vaihto).  

 Määritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien OTC-johdannaisten on oltava sellaisen 

keskusvastapuolen määrittämiä, joka on saanut toimiluvan ja joka on sijoittautunut 

johonkin EU:n jäsenvaltioon, tai sellaisen kolmanteen maahan sijoittautuneen 

keskusvastapuolen määrittämiä, jonka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen 

(EAMV) on tunnustanut EMIR-asetuksen 25 artiklan mukaisesti määrittämään 

kyseinen OTC-johdannaislaji
13

. Eroamispäivästä alkaen Yhdistyneeseen 

                                                 
7
  EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1. 

8
  EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45. 

9
  Pörssilistattuna johdannaisena pidetään ”johdannaista, jolla käydään kauppaa säännellyillä 

markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetään säänneltyjä markkinoita 

vastaavina [...], ja joka ei sellaisenaan kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa 

määritellyn OTC-johdannaisen määritelmän soveltamisalaan”, ks. MiFIR-asetuksen 2 artiklan 1 

kohdan 32 alakohta. 

10
  OCT-johdannaissopimukset ovat sellaisia, joilla ei käydä kauppaa EU:n säännellyillä markkinoilla tai 

joilla käydään kauppaa sellaisilla kolmansien maiden säännellyillä markkinoilla, jotka eivät ole 

vastaavuuspäätöksen kohteena. Ks. EMIR-asetuksen 2 artiklan 7 kohta ja 2 a artikla. 

11
  Katso erityisesti EMIR-asetuksen 2 a, 13, 25 ja 75 artikla. 

12
  Seuraavat tuotteet kuuluvat tällä hetkellä määritysvelvollisuuden piiriin: koronvaihtosopimukset, 

joiden valuuttana on euro, Japanin jeni, Yhdysvaltain dollari, Norjan kruunu, Puolan zloty ja Ruotsin 

kruunu sekä indeksiin liitetyt OTC-luottoriskinvaihtosopimukset. 

13
  Katso EMIR-asetuksen 4 artiklan 3 alakohta.  
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kuningaskuntaan sijoittautuneet keskusvastapuolet ovat kolmansien maiden 

keskusvastapuolia, jotka on tunnustettava EMIR-asetuksen nojalla, ennen kuin niitä 

voitaisiin käyttää määritysvelvollisuuden täyttämiseksi.
14

 Vastapuolet eivät pysty 

täyttämään EMIR-asetuksen mukaista määritysvelvollisuuttaan Yhdistyneeseen 

kuningaskuntaan sijoittautuneissa keskusvastapuolissa niin kauan kuin EAMV ei ole 

EMIR-asetuksen mukaisesti tunnustanut kyseisiä keskusvastapuolia. 

 Kolmansiin maihin sijoittautuneisiin vastapuoliin sovelletaan velvoitetta määrittää 

liiketoimia EU:n sijoittautuneessa keskusvastapuolessa tai kolmanteen maahan 

sijoittautuneessa tunnustetussa keskusvastapuolessa, jos sopimuksella on suora, 

merkittävä ja ennakoitavissa oleva vaikutus EU:ssa tai kun tällainen velvoite on 

tarpeen tai asianmukainen EMIR-asetuksen mahdollisten säännösten kiertämisen 

estämiseksi.
15

  

 Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneiden keskusvastapuolten EU:n 

toimiluvan menettäminen vaikuttaa niiden kykyyn jatkaa tiettyjä toimintoja (esim. 

tiivistäminen) ja täyttää tietyt velvoitteet (esimerkiksi maksukyvyttömyyden hallinta) 

ennen eroamispäivää tehtyjen sopimusten osalta. 

 Korkeampaa pääomavaatimusta sovelletaan kolmansiin maihin sijoittautuneisiin 

keskusvastapuoliin, joita ei ole tunnustettu, liittyviin vastuisiin, jotka johtuvat EU:hun 

sijoittautuneiden luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten hallussa olevista 

johdannaispositioista
16

. Tämä johtuu siitä, että ainoastaan EU:hun sijoittautuneet ja 

toimiluvan saaneet keskusvastapuolet ja kolmanteen maahan sijoittautuneet 

tunnustetut keskusvastapuolet ovat ehdot täyttäviä keskusvastapuolia
17

, joihin 

sovelletaan suotuisaa kohtelua vakavaraisuusasetuksen mukaisesti
18

.  

                                                 
14

  KatsoEMIR-asetuksen 4 artiklan 3 alakohta ja, sitten kun Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat ne 

hyväksyneet, komission ehdotus (COM (2017) 331) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi 

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun 

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta sekä asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 

keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten sekä kolmansien 

maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta ja komission ehdotus 

(COM(2017) 208) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 

muuttamisesta määritysvelvollisuuden, määritysvelvollisuuden keskeyttämisen, 

raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentämistekniikoiden, joille ei 

ole tehty keskusvastapuolimääritystä, kauppatietorekisterien rekisteröinnin ja valvonnan sekä 

kauppatietorekistereitä koskevien vaatimusten osalta.  

15
  Katso lisätietoja EMIR-asetuksen 4 artikla ja komission delegoitu asetus (EU) N:o 285/2014, annettu 

13 päivänä helmikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 

täydentämisestä unionissa olevaa sopimusten suoraa, merkittävää ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta 

sekä sääntöjen ja velvollisuuksien kiertämisen estämistä koskevilla teknisillä sääntelystandardeilla 

(EUVL L 85, 21.3.2014, s. 1). 

16
  Katso luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 

648/2012 muuttamisesta 26. kesäkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen 

(EU) N:o 575/2013 (vakavaraisuusasetus) (EUVL L 176, 27.6.2013 s. 1) 300–311 artikla. 

17
  Katso vakavaraisuusasetuksen 497 artikla. 

18
  Katso vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohta, johon sovelletaan 

vakavaraisuusasetuksen 497 artiklan ja 6. joulukuuta 2017 annetun komission 

täytäntöönpanoasetuksen (EU) 2017/2241 siirtymäsäännöksiä (kolmansien maiden keskusvastapuoliin 

sovellettiin siirtymäkautta 15. kesäkuuta 2018 saakka). 
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 Sen vuoksi EU:n vastapuolten ja kolmansien maiden vastapuolten, joihin 

määritysvelvollisuutta sovelletaan, olisi tutkittava johdannaissalkkujaan. Kaikkien 

vastapuolten (mukaan lukien kolmansiin maihin sijoittautuneet vastapuolet), olivatpa 

kyseessä sitten finanssialan laitokset tai määrityskynnysarvon ylittävät finanssialan 

ulkopuoliset yritykset, olisi varmistettava, että ne täyttävät määritysvaatimukset. Kun 

johdannaissopimukset tehdään välittäjän kautta tai ne määritetään välittäjän kautta (eli 

määritysosapuolen, määritysosapuolen asiakkaan tai epäsuoran asiakkaan kautta), 

vastapuolten olisi varmistettava, että niiden sopimus kyseisen välittäjän kanssa on 

sovellettavien oikeudellisten vaatimusten mukainen.  

2. KAUPPATIETOREKISTERIT JA ILMOITTAMINEN 

 Vastapuolten on ilmoitettava johdannaisia tai arvopapereilla toteutettavia 

rahoitustoimia, joihin sovelletaan EMIR-asetuksen tai arvopapereilla toteutettavista 

rahoitustoimista annetun asetuksen mukaista ilmoitusvelvollisuutta, koskevat tiedot 

EU:ssa rekisteröidylle kauppatietorekisterille tai EAMV:n EMIR-asetuksen 77 

artiklan mukaisesti tunnustamalle kolmannen maan kauppatietorekisterille.
19

 

Eroamispäivästä alkaen Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneet 

kauppatietorekisterit ovat kolmansien maiden kauppatietorekistereitä.  

 Vastapuolille asetetaan velvollisuus ilmoittaa johdannaissopimuksesta asianmukaisesti 

rekisteröidylle tai tunnustetulle kauppatietorekisterille. Kaikkien vastapuolten, 

olivatpa ne sitten finanssialalla tai sen ulkopuolella toimivia, on varmistettava, että 

tämä vaatimus täyttyy. Jos kauppatietorekisterille ilmoittamisen suorittaminen 

siirretään kolmannelle osapuolelle, vastapuolten olisi varmistettava, että niiden 

sopimuksessa taataan kaikkien EMIR-asetuksessa ja/tai arvopapereilla toteutettavista 

rahoitustoimista annetussa asetuksessa sovellettavien lakisääteisten vaatimusten 

noudattaminen. 

 Vastapuolten on pidettävä kirjaa kaikista tehdyistä johdannaissopimuksista ja niiden 

muutoksista vähintään viiden vuoden ajan sopimuksen päättymisen jälkeen
20

.  

 Yhdistynyt kuningaskunta ei voi enää nimetä järjestelmiä selvityksen lopullisuudesta 

annetun direktiivin
21

 mukaisesti. Eroamispäivästä alkaen Yhdistyneen 

kuningaskunnan tällä hetkellä nimeämät järjestelmät menettävät selvityksen 

lopullisuudesta annetun direktiivin mukaisen nimeämisen ja siitä itselleen sekä 

osallistujilleen johtuvat oikeudet ja edut. Tämä ei rajoita jäsenvaltioiden kansallisen 

lainsäädännön mahdollisia erityissäännöksiä
22

. 

 

                                                 
19

  Katso EMIR-asetuksen 9 artikla ja arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista annetun asetuksen 4 

artikla.  

20
  Katso EMIR-asetuksen 9 artiklan 2 kohta. 

21
  Katso selvityksen lopullisuudesta maksujärjestelmissä ja arvopaperien selvitysjärjestelmissä 19. 

toukokuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY 2 a artikla 

(selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi) (EUVL L 166, 11.6.1998, s. 45). 

22
  Katso selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin johdanto-osan 7 kappale. 
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Tällä ilmoituksella ei rajoiteta EU:n mahdollisesti tekemien vastaavuutta koskevien 

päätösten soveltamista.
23

 

Yleisiä tietoja säännöistä, joita sovelletaan arvopaperikaupan jälkeisiin toimintoihin, 

annetaan arvopaperikaupan jälkeisiä toimintoja koskevalla komission verkkosivustolla 

(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-

markets/post-trade-services_en). Kyseisiä verkkosivuja päivitetään sitä mukaa kuin uutta 

tietoa tulee saataville.   

 

 

Euroopan komissio 

Rahoitusvakauden, rahoituspalvelujen ja pääomamarkkinaunionin pääosasto 

                                                 
23 

 Katso erityisesti EMIR-asetuksen 2 a, 13, 25 ja 75 artikla.  
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