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TIEDONANTO

YHDISTYNEEN KUNINGASKUNNAN ERO EUROOPAN UNIONISTA JA ARVOPAPERIKAUPAN
JALKEISIA RAHOITUSTOIMINTOJA KOSKEVAT EU:N SAANNOT

Yhdistynyt kuningaskunta ilmoitti 29. maaliskuuta 2017 aikomuksestaan erota unionista
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan mukaisesti. Tama tarkoittaa sitd, ettd
jollei ratifioidussa  erosopimuksessa’ maaratda eri  paivAmaarasta,  unionin
primaarioikeuden ja johdetun oikeuden soveltaminen Yhdistyneeseen kuningaskuntaan
lakkaa 30. maaliskuuta 2019 klo 00.00 (Keski-Euroopan aikaa), jaljempéna
’eroagnispéiva’.z Tdmén seurauksena Yhdistyneestd kuningaskunnasta tulee ’kolmas
maa’”.

Erovalmistelut eivat kosketa ainoastaan EU:ta ja kansallisia viranomaisia vaan myos
yksityisié tahoja.

Koska tilanteeseen liittyy huomattavia epavarmuustekijoita erityisesti mahdollisen
erosopimuksen sisallon osalta, asianomaisia muistutetaan oikeudellisista seurauksista,
jotka on otettava huomioon, kun Yhdistyneesta kuningaskunnasta tulee kolmas maa.

Jollei mahdolliseen erosopimukseen mahdollisesti sisallytettavéstd siirtymajarjestelysta
muuta johdu, rahoitusmarkkinoita koskevia EU:n séantdja ei eroamispéivasta alkaen enaa
sovelleta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan. Erityisesti tdmé koskee seuraavia sdéddoksia:
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista 4 paivana
heinakuuta 2012 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012°
(EMIR-asetus')®, rahoitusvalineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 15 péivana toukokuuta 2014 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014° (MiFIR-asetus’), arvopapereilla toteutettavien

Yhdistyneen kuningaskunnan kanssa kdyd&an parhaillaan neuvotteluja erosopimuksesta.

Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 50 artiklan 3 kohdan mukaisestiEurooppa-neuvosto voi
yhteisymmarryksessd  Yhdistyneen  kuningaskunnan  kanssa  p&attdd  yksimielisesti, ettd
perussopimusten soveltaminen lakkaa jonakin myShempéné paivana.

Kolmas maa on maa, joka ei ole EU:n j&senvaltio.
*  EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

Tama sisaltdd komission ehdotuksen (COM (2017) 331) Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetukseksi  Euroopan  valvontaviranomaisen  (Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta sekd asetuksen (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien
viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten
osalta, sitten kun Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat sen hyvéksyneet.

® EUVL L 173,12.6.2014, s. 84.



rahoitustoimien ja uudelleenkéytén raportoinnista ja lapindkyvyydestd seka asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 25 pdivanda marraskuuta 2015 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2015/2365’ (arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista annettu asetus) ja selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissa ja
arvopaperien selvitysjarjestelmissd 19 péivana toukokuuta 1998 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY®.

1.

JOHDANNAISET

Eroamispéivastd alkaen johdannaiset, joilla k&ydd4dn kauppaa Yhdistyneen
kuningaskunnan sddnnellyillda markkinoilla, eivat endd tdytd porssilistattujen
johdannaisten madaritelméd EU:n lainsdddanndssd. MiFIR-asetuksen 2 artiklan 32
kohdan mukaan pdrssilistatut johdannaiset ovat johdannaisia, joilla kdyd&an kauppaa
EU:n séannellyilld markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita
pidetddn saanneltyja markkinoita vastaavina®. EU:n lainsaadannon'® mukaan
porssilistatut johdannaiset, joilla kdydaadn kauppaa Yhdistyneen kuningaskunnan
saannellyilla markkinoilla, ovat nain ollen eroamispéivéstda alkaen OTC-
johdannaissopimuksia.

Porssilistattuun johdannaiseen, josta tulee OTC-johdannainen, sovelletaan néin ollen
kaikkia EMIR-asetuksen vaatimuksia, joita sovelletaan OTC-johdannaisilla
toteutettaviin liiketoimiin. Kaikki OTC-johdannaisilla toteutettavat liiketoimet luetaan
EMIR-asetuksen mukaisesti maarityskynnysarvon laskentaan™, ja niihin sovelletaan
EMIR-asetuksen maaritysvelvollisuutta silloin, kun sellainen on hyvaksytty*?, seka
tiettyja riskienvahentdmistekniikoita (erityisesti vakuuksien vaihto).

Madritysvelvollisuuden piiriin _kuuluvien OTC-johdannaisten on oltava sellaisen
keskusvastapuolen méaarittamid, joka on saanut toimiluvan ja joka on sijoittautunut
johonkin EU:n jasenvaltioon, tai sellaisen kolmanteen maahan sijoittautuneen
keskusvastapuolen madarittdmid, jonka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
(EAMV) on tunnustanut EMIR-asetuksen 25 artiklan mukaisesti maarittdmaén
kyseinen ~ OTC-johdannaislaji*®.  Eroamispdivasta  alkaen  Yhdistyneeseen
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EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1.
EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.

Porssilistattuna  johdannaisena pidetdén “johdannaista, jolla kidydddn kauppaa sddnnellyilld
markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markkinoilla, joita pidetddn sdénneltyjd markkinoita
vastaavina [...], ja joka ei sellaisenaan kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa
madritellyn OTC-johdannaisen maédritelmédn soveltamisalaan”, ks. MiFIR-asetuksen 2 artiklan 1
kohdan 32 alakohta.

OCT-johdannaissopimukset ovat sellaisia, joilla ei kdydad kauppaa EU:n saénnellyilla markkinoilla tai
joilla kdyd&an kauppaa sellaisilla kolmansien maiden s&annellyilld markkinoilla, jotka eivat ole
vastaavuuspéatoksen kohteena. Ks. EMIR-asetuksen 2 artiklan 7 kohta ja 2 a artikla.

Katso erityisesti EMIR-asetuksen 2 a, 13, 25 ja 75 artikla.

Seuraavat tuotteet kuuluvat talld hetkelld maé&ritysvelvollisuuden piiriin: koronvaihtosopimukset,
joiden valuuttana on euro, Japanin jeni, Yhdysvaltain dollari, Norjan kruunu, Puolan zloty ja Ruotsin

kruunu seka indeksiin liitetyt OTC-luottoriskinvaihtosopimukset.

Katso EMIR-asetuksen 4 artiklan 3 alakohta.



kuningaskuntaan sijoittautuneet keskusvastapuolet ovat kolmansien maiden
keskusvastapuolia, jotka on tunnustettava EMIR-asetuksen nojalla, ennen kuin niita
voitaisiin kayttad maaritysvelvollisuuden tayttamiseksi.* Vastapuolet eivat pysty
tayttdmaan EMIR-asetuksen mukaista madritysvelvollisuuttaan Yhdistyneeseen
kuningaskuntaan sijoittautuneissa keskusvastapuolissa niin kauan kuin EAMV ei ole
EMIR-asetuksen mukaisesti tunnustanut kyseisia keskusvastapuolia.

Kolmansiin maihin sijoittautuneisiin vastapuoliin sovelletaan velvoitetta méaarittaa
lilketoimia EU:n sijoittautuneessa keskusvastapuolessa tai kolmanteen maahan
sijoittautuneessa tunnustetussa keskusvastapuolessa, jos sopimuksella on suora,
merkittdva ja ennakoitavissa oleva vaikutus EU:ssa tai kun téllainen velvoite on
tarpeen tai asianmukainen EMIR-asetuksen mahdollisten sddnndsten kiertdmisen
estamiseksi.’

Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneiden  keskusvastapuolten EU:n
toimiluvan menettdminen vaikuttaa niiden kykyyn jatkaa tiettyja toimintoja (esim.
tiivistdminen) ja tayttaa tietyt velvoitteet (esimerkiksi maksukyvyttémyyden hallinta)
ennen eroamispaivaa tehtyjen sopimusten osalta.

Korkeampaa padomavaatimusta sovelletaan kolmansiin maihin sijoittautuneisiin
keskusvastapuoliin, joita ei ole tunnustettu, liittyviin vastuisiin, jotka johtuvat EU:hun
sijoittautuneiden luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten hallussa olevista
johdannaispositioista™. Tama johtuu siit4, etta ainoastaan EU:hun sijoittautuneet ja
toimiluvan saaneet keskusvastapuolet ja kolmanteen maahan sijoittautuneet
tunnustetut keskusvastapuolet ovat ehdot tayttavia keskusvastapuolia®’, joihin
sovelletaan suotuisaa kohtelua vakavaraisuusasetuksen mukaisesti®®.
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KatsoEMIR-asetuksen 4 artiklan 3 alakohta ja, sitten kun Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat ne
hyvaksyneet, komission ehdotus (COM (2017) 331) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun
asetuksen (EU) N:o0 1095/2010 muuttamisesta seka asetuksen (EU) N:0 648/2012 muuttamisesta
keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten seka kolmansien
maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta ja komission ehdotus
(COM(2017) 208) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta maéritysvelvollisuuden, maéritysvelvollisuuden keskeyttdmisen,
raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei
ole tehty keskusvastapuoliméaritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan seka
kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta.

Katso lisatietoja EMIR-asetuksen 4 artikla ja komission delegoitu asetus (EU) N:o 285/2014, annettu
13 pédivand helmikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
tdydentdmisestd unionissa olevaa sopimusten suoraa, merkittdvad ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta
sekd s&antdjen ja velvollisuuksien kiertdmisen estdmistd koskevilla teknisilld s&éntelystandardeilla
(EUVL L 85, 21.3.2014, s. 1).

Katso luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta 26. kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 575/2013 (vakavaraisuusasetus) (EUVL L 176, 27.6.2013 s. 1) 300-311 artikla.

Katso vakavaraisuusasetuksen 497 artikla.

Katso vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohta, johon sovelletaan
vakavaraisuusasetuksen 497 artiklan ja 6. joulukuuta 2017 annetun  komission
taytantdonpanoasetuksen (EU) 2017/2241 siirtymésaénnoksid (kolmansien maiden keskusvastapuoliin
sovellettiin siirtymékautta 15. kesdkuuta 2018 saakka).



Sen vuoksi EU:n vastapuolten ja kolmansien maiden vastapuolten, joihin
maédritysvelvollisuutta sovelletaan, olisi tutkittava johdannaissalkkujaan. Kaikkien
vastapuolten (mukaan lukien kolmansiin maihin sijoittautuneet vastapuolet), olivatpa
kyseessa sitten finanssialan laitokset tai maarityskynnysarvon ylittavat finanssialan
ulkopuoliset yritykset, olisi varmistettava, etta ne tayttdvat maaritysvaatimukset. Kun
johdannaissopimukset tehdaén valittajan kautta tai ne mééritetdan valittajan kautta (eli
maadritysosapuolen, madritysosapuolen asiakkaan tai epdsuoran asiakkaan kautta),
vastapuolten olisi varmistettava, ettd niiden sopimus Kyseisen valittdjan kanssa on
sovellettavien oikeudellisten vaatimusten mukainen.

KAUPPATIETOREKISTERIT JA ILMOITTAMINEN

Vastapuolten on ilmoitettava johdannaisia tai arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia, joihin sovelletaan EMIR-asetuksen tai arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista annetun asetuksen mukaista ilmoitusvelvollisuutta, koskevat tiedot
EU:ssa rekisterdidylle kauppatietorekisterille tai EAMV:n EMIR-asetuksen 77
artiklan mukaisesti tunnustamalle kolmannen maan kauppatietorekisterille.™
Eroamispéivasta  alkaen  Yhdistyneeseen  kuningaskuntaan  sijoittautuneet
kauppatietorekisterit ovat kolmansien maiden kauppatietorekistereita.

Vastapuolille asetetaan velvollisuus ilmoittaa johdannaissopimuksesta asianmukaisesti
rekistergidylle tai tunnustetulle kauppatietorekisterille. Kaikkien vastapuolten,
olivatpa ne sitten finanssialalla tai sen ulkopuolella toimivia, on varmistettava, etta
tdma vaatimus tayttyy. Jos kauppatietorekisterille ilmoittamisen suorittaminen
siirretddn kolmannelle osapuolelle, vastapuolten olisi varmistettava, ettd niiden
sopimuksessa taataan kaikkien EMIR-asetuksessa ja/tai arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista annetussa asetuksessa sovellettavien lakisaéteisten vaatimusten
noudattaminen.

Vastapuolten on pidettdva kirjaa kaikista tehdyistd johdannaissopimuksista ja niiden
muutoksista vahintaan viiden vuoden ajan sopimuksen paattymisen jalkeen®.

Yhdistynyt kuningaskunta ei voi endd nimetd jarjestelmid selvityksen lopullisuudesta
annetun __ direktiivin®  mukaisesti.  Eroamispaivasta  alkaen  Yhdistyneen
kuningaskunnan talld hetkelld nimedmat jarjestelmdt menettdvat selvityksen
lopullisuudesta annetun direktiivin mukaisen nimedmisen ja siitd itselleen seka
osallistujilleen johtuvat oikeudet ja edut. Tdma ei rajoita jasenvaltioiden kansallisen
lainsaadannon mahdollisia erityissaannoksia?.
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Katso EMIR-asetuksen 9 artikla ja arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista annetun asetuksen 4
artikla.

Katso EMIR-asetuksen 9 artiklan 2 kohta.
Katso selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissd ja arvopaperien selvitysjérjestelmissd 19.
toukokuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY 2 a artikla

(selvityksen lopullisuudesta annettu direktiivi) (EUVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

Katso selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin johdanto-osan 7 kappale.



Talla ilmoituksella ei rajoiteta EU:n mahdollisesti tekemien vastaavuutta koskevien
paatosten soveltamista.?®

Yleisia tietoja séd&nnoistd, joita sovelletaan arvopaperikaupan jalkeisiin toimintoihin,
annetaan arvopaperikaupan jalkeisid toimintoja koskevalla komission verkkosivustolla
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets/post-trade-services_en). Kyseisid verkkosivuja paivitetadn sitd mukaa kuin uutta
tietoa tulee saataville.

Euroopan komissio
Rahoitusvakauden, rahoituspalvelujen ja padomamarkkinaunionin paaosasto

2 Katso erityisesti EMIR-asetuksen 2 a, 13, 25 ja 75 artikla.
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