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Brisszel, 2018. februar 8.

KOZLEMENY AZ ERDEKELT FELEK RESZERE

AZ EGYESULT KIRALYSAG EU-BOL VALO KILEPESE ES A VAMUGYEKRE, VALAMINT A
KERESKEDES UTANI PENZUGYI SZOLGALTATASOK TERULETERE VONATKOZO UNIOS
SZABALYOK

Az Egyesilt Kiralysag 2017. marcius 29-én az Eurdpai Uniordl sz6lo szerzédés 50.
cikkének megfelelden bejelentette az Uniobol vald kilépésre vonatkozd szandékat. Ez azt
jelenti, hogy az elsédleges és masodlagos unids jogszabalyok 2019. marcius 30-an
kdzép-europai id6 szerint 00:00 o6ratol (,,a kilépés id6pontja”) kezd6déen nem
alkalmazandok tobbé az Egyesiilt Kirdlysagra, kivéve, ha a kilépésrdl rendelkezd,

megerbsitett megallapodas® eltéré idépontot hataroz meg.? Az Egyesillt Kiralysag ezt
kovetden ,,harmadik orszaig”3 lesz.

A Kkilépésre valo felkészllés nemcsak az EU és a nemzeti hatésagok lgye, hanem a
maganfeleket is érinti.

A — kiilénosen a kilépésrél rendelkez6 esetleges megallapodas tartalméval kapcsolatos —
jelentds bizonytalansagokra tekintettel valamennyi érdekeltet emlékeztetni kell azokra a
jogi kovetkezményekre, amelyeket figyelembe kell venni akkor, amikor az Egyesilt
Kiralysag harmadik orszagga valik.

A Kkilépésr6l rendelkez6 esetleges megallapodasban foglalt barmely atmeneti
intézkedésre is figyelemmel a kilépés idépontjatdl kezdédden nem alkalmazandok az
Egyesilt Kirdlysdgra a pénzugyi piacokra vonatkozd unids szabalyok, kiulondsen a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési
adattarakrol sz616, 2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®
(EMIR)®, a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl szélo,

Az Egyesiilt Kiralysaggal folyamatban vannak a kilépésrdl rendelkezd megallapodasra iranyuld
targyalasok.

Ezenkiviil az Eurdpai Unié miikodésérél szolo szerzédés 50. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
az Europai Tanacs az Egyesilt Kiralysaggal egyetértésben egyhangulag hatarozhat Ggy, hogy a
Szerz6dések hatdlya az Egyesiilt Kiralysagra nézve egy kés6bbi idopontban sziinik meg.

A harmadik orszag olyan orszag, amely nem tagja az EU-nak.
4 HLL201.,2012.7.27., 1. 0.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs altali elfogadasat kdvetden beleértve az eurdpai feliigyeleti hatosag
(Europai Ertékpapirpiaci Hatosag) létrenozasarol szold 1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU
rendeletnek a kozponti szerz6dé felek engedélyezésére vonatkozd eljarasok és az érintett hatdésagok,
valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felek elismerésére vonatkozé kovetelmények
tekintetében torténé modositasardl szolo eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyuld bizottsagi
javaslatot (COM(2017) 331).



2014. majus 15-i 600/2014/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendelet® (MIFIR), az
értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold, 2015. november 25-i eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet’ (SFTR), valamint a fizetési és értékpapir-elszamolési rendszerekben az
elszamolasok véglegességérdl szolo, 1998. majus 19-i eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv® (SFD).

1.

SZARMAZTATOTT TERMEKEK

A kilépés id6pontjatol kezdédden az egyesult kiralysagbeli szabalyozott piacokon
forgalmazott szarmaztatott termékek nem felelnek meg a tézsdén Kkereskedett
szarmaztatott termékek unids jog szerinti meghatarozasanak. A MIFIR 2. cikkének
32. pontja szerint a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek az EU szabalyozott
piacdn vagy harmadik orszagok egyenértékiinek tekintett piacan kereskedett
szarmaztatott termékek®. igy az uniés jog értelmében’® az egyesilt kiralysagbeli
szabalyozott piacon kereskedett t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek a kilépés
id6pontjatol kezdédben tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott Uigyletekké valnak.

A t0zsdén Kkiviili szarmaztatott iigyletekké atmindsiild tézsdén kereskedett
szarmaztatott termekekre igy vonatkozni fog a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre
vonatkozé valamennyi EMIR-kovetelmény: minden t6zsdén kivili sz&rmaztatott
ugylet beleszdmit majd az elszamolasi értékhatar kiszamitdsdba az EMIR
rendelkezéseivel 8sszhangban®!, és — amennyiben ilyen elfogadéasra keriilt? — az
EMIR szerinti elszamolasi kotelezettség hatdlya ala, valamint bizonyos
kockazatcsokkentési technikak (nevezetesen letétcsere) hatalya ala fog tartozni.

Az elszdmolédsi kotelezettség hatdlya ald tartozd tézsdén kiviili szdrmaztatott
ugyleteket olyan kozponti szerz6d6 félnek kell elszamolnia, amely az EU valamely
tagallamaban letelepedett és engedélyezett, vagy amelyet — amennyiben harmadik
orszagban letelepedett — az EMIR 25. cikke értelmében az Eur6pai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) elismer a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek ezen osztalyanak
elszamolasa tekintetében™. Az Egyesiilt Kiralysagban letelepedett kozponti szerzédé
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HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.
HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.
HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.

A MIFIR 2. cikke (1) bekezdésének 32. pontja szerint a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termék
,,0lyan szarmaztatott termék, amellyel szabalyozott piacon vagy a szabalyozott piaccal egyenértékiinek
tekintett harmadik orszagbeli piacon kereskednek [...], és amely nem tartozik bele a tézsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletnek a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (7) bekezdése szerinti
fogalommeghatarozasaba”.

A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek azok, amelyekkel nem unios szabalyozott piacon kereskednek,
vagy olyan harmadik orszagbeli szabalyozott piacon kereskednek velik, amelyre nem vonatkozik
egyenértékiiségi hatarozat. Lasd az EMIR 2. cikkének 7. pontjat és 2a. cikkét.

Léasd kulondsen az EMIR 2a., 13., 25. és 75. cikkét.

Jelenleg a kovetkezd termékekre vonatkozik elszamolasi kotelezettség: eurdban, japan jenben,
amerikai dollarban, norvég koronaban, lengyel zlotyban és svéd koronéban kotott kamatswapugyletek;
index CDS ligyletek.

Lasd az EMIR 4. cikkének (3) bekezdését.



felek a kilépés idopontjatol kezdédden olyan harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do
felekké valnak, amelyeket az EMIR-nek megfeleléen el kell ismerni, mielétt azok
felhasznalhatok lennének az elszamolési kotelezettség teljesitésére.** A szerzédé felek
nem lesznek képesek teljesiteni az Egyesult Kirdlysagban letelepedett kozponti
szerz0do felekre vonatkoz6, EMIR szerinti elszamolasi kotelezettségiiket mindaddig,
amig ezeket a kozponti szerz6do feleket az ESMA nem ismeri el az EMIR-nek
megfelelden.

A harmadik orszagban letelepedett elismert vagy az EU-ban letelepedett engedélyezett
kozponti szerz6dé fél altali elszamoldsra vonatkozd kotelezettség a harmadik
orszagban letelepedett szerz6do felekre akkor is vonatkozik, ha a szerzodés kozvetlen,
jelentés és elOrelathaté hatast gyakorol az EU-n belll, vagy ha e kotelezettség
sziikséges vagy célszerti barmely EMIR-rendelkezés kijatszasanak megakadalyozasa
érdekében.®

Az Egyesult Kiralysdgban letelepedett kozponti szerz6dd felek unids engedélyének
elvesztése befolyasolja azon képességiket, hogy tovabb folytassanak bizonyos
tevékenységeket (pl. tomorités), és eleget tegyenek bizonyos kotelezettségeknek (pl. a
nemteljesités kezelése) a kilépés id6pontja eldtt megkotott szerzodések tekintetében.

Magasabb t6kekovetelmény lesz alkalmazandd az EU-ban letelepedett hitelintézetek
és befektetési vallalkozasok altal harmadik orszagokban letelepedett, nem elismert
kozponti szerz0dd feleknél tartott szarmaztatott {igyleti poziciokbdl eredd
kitettségekre'®. Ennek oka, hogy csak az EU-ban letelepedett engedélyezett és a
harmadik orszagban letelepedett elismert kdozponti szerz6dd felek mindsiilnek a CRR
szerinti kedvezd elbanasban részesiilé'’, elfogadott kozponti szerz6d§ feleknek™.
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Lasd az EMIR 4. cikkének (3) bekezdését, valamint az Eur6pai Parlament és a Tanacs altali
elfogadasat kovetden az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sag) létrehozasarol
sz6l6 1095/2010/EU rendeletnek ¢és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerz6dd felek
engedélyezésére vonatkozd eljarasok és az érintett hatdsagok, valamint a harmadik orszagbeli kézponti
szerz6do felek elismerésére vonatkozd kovetelmények tekintetében torténd modositasarol szolo
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyuld, valamint a 648/2012/EU rendeletnek az elszdmolési
kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem
kozponti szerz6dé fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo
kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete, valamint
a kereskedési adattarakkal szembeni kévetelmények tekintetében torténé modositasardl szold tanacsi
és eurdpai parlamenti rendeletre irdnyul6 javaslatot (COM(2017) 208).

A tovabbi részletekért lasd az EMIR 4. cikkét, és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek az Unidban kozvetlen, jelentds és eldrelathatdo hatast kifejtd tigyletekre, valamint a
szabalyok és kotelezettségek kijatszdsanak megakadalyozasara alkalmazand6 szabalyozéstechnikali
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2014. februar 13-i 285/2014/EU felhatalmazéason
alapuld bizottsagi rendeletet (HL L 85., 2014.3.21., 1. 0.).

Lasd a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekr6l és a
648/2012/EU rendelet moédositasarol sz4l6, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanécsi rendelet (CRR) (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.) 300-311. cikkét.

Lasd a CRR 4. cikke (1) bekezdésének 88. pontjat, figyelemmel a CRR 497. cikkének és a 2017.
december 6-i (EU) 2017/2241 bizottsagi végrehajtasi rendeletnek az atmeneti rendelkezéseire is (az
atmeneti idészak a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek vonatkozasaban 2018. junius 15-ig
tart).

Lasd a CRR 497. cikkét.



Az elszamolasi kotelezettség hatalya alé tartozo EU-n beldli és harmadik orszagbeli
szerz0d6 feleknek ezért meg kell vizsgalniuk szarmaztatott Ggyleti portfélidikat.
Minden szerz6dd félnek (ideértve a harmadik orszagokban letelepedett szerzodd
feleket is) — akar pénzugyi intézmény, akar az elszamolasi értékhatart meghaladd nem
pénziigyi vallalat — biztositania kell, hogy az elszamolasi kovetelmények teljesiiljenek.
Amennyiben a szarmaztatott tigyleteket kozvetiton (kliringtagon, kliringtag iigyfelén
vagy kozvetett (gyfélen) keresztiil kotik vagy szamoljak el, a szerz6dé feleknek
biztositaniuk kell, hogy a kozvetitovel kotott szerzddésiik megfeleljen az
alkalmazando jogi kdvetelményeknek.

KERESKEDESI ADATTARAK ES JELENTESTETEL

Az EMIR vagy SFTR szerinti jelentéstételi kotelezettség hatdlya ald tartozd
szarmaztatott (gyleteket vagy eértéekpapir-finanszirozasi tgyleteket a szerz6d6
feleknek be kell jelentenitik az unids nyilvantartasba vett kereskedési adattarnak vagy
az Europai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altal az EMIR 77. cikke alapjan elismert
harmadik orszagbeli kereskedési adattarnak™. A kilépés idépontjatol kezdédéen az
Egyesult Kiralysagban letelepedett kereskedési adattarak harmadik orszégbeli
kereskedési adattarnak mindsiilnek.

A szerz6dd feleknek a szarmaztatott iigyleteket jelenteniiik kell egy megfeleléen
nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési adattér felé. Minden szerz6d6 félnek —
akar pénziigyi, akar nem pénzigyi — biztositania kell e kovetelmény teljestilését.
Amennyiben a kereskedési adattarnak torténé adatszolgaltatidst harmadik félre
ruhazzak at, a szerzddd feleknek biztositaniuk kell, hogy szerzddésiik biztositja az
EMIR és/vagy SFR valamennyi alkalmazandé jogi kdvetelményének teljesiilését.

A szerz6d6 feleknek a szerz6dés felmondasat kovetd legalabb 6t éven keresztiil
tovabbra is eleget kell tennitik annak a kdvetelménynek, miszerint a szerz6do feleknek
a_megkOtott szarmaztatott Ugyleteket és azok barmely modositasat nyilvan Kell
tartaniuk, %°.

Az _Egyesult Kiralysdg mar nem jel6lhet ki rendszereket az elszdmolasok
véglegességérél sz6l6 iranyelv alkalmazasiban®, A kilépés iddpontjatol kezdédden az
Egyesilt Kirdlysdg altal jelenleg kijelolt rendszerek elveszitik az elszamolasok
véglegességérdl szolo iranyelv szerinti kijelolésiiket és az ehhez kapcsolodo, e
rendszerekre és résztvevOikre vonatkozd jogokat és elényoket. Ez nem érinti a
tagallamok nemzeti joganak kuilénos rendelkezéseit®.
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Lésd az EMIR 9. cikkét és az SFTR 4. cikkét.

Lasd az EMIR 9. cikkének (2) bekezdését.

Lésd a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérél szo16, 1998.
majus 19-i 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (SFD) (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.) 2.
cikkének a) pontjat.

Lasd az SFD (7) preambulumbekezdését.



Ez a kozlemény nem ¢érinti az EU altal elfogadott egyenértékiiségi hatarozatokat.”®

A Bizottsag a kereskedés utani szolgaltatdsokra vonatkoz6  weboldalan
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets/post-trade-services_en) altaldnos tajékoztatast nylQjt a Kkereskedés uténi
szolgéaltatasokra vonatkozoan. Ezek az oldalak sziikség esetén tovabbi informaciokkal
frisstlnek.

Europai Bizottsag
A Pénziigyi Stabilitds, a Pénziigyi Szolgaltatasok és a Tékepiaci Unid Foigazgatosaga

2 | 4sd kiilonosen az EMIR 2a., 13., 25. és 75. cikkét.
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