KOMISJA EUROPEJSKA

DYREKCJA GENERALNA DS. STABILNOSCI FINANSOWEJ, USLUG FINANSOWYCH I

AR UNII RYNKOW KAPITALOWYCH

* *
*og

Bruksela, 8 lutego 2018 r.

ZAWIADOMIENIE DLA ZAINTERESOWANYCH STRON

WYSTAPIENIE ZJEDNOCZONEGO KROLESTWA Z UE A PRZEPISY UE W DZIEDZINIE
FINANSOWYCH USLUG ROZLICZANIA | ROZRACHUNKU TRANSAKCJI

W dniu 29 marca 2017 r. Zjednoczone Krolestwo ztozylo notyfikacje 0 zamiarze
wystgpienia z Unii Europejskiej zgodnie z art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej. Oznacza
to, ze cate unijne prawo pierwotne i Wtdrne przestanie si¢ stosowa¢ do Zjednoczonego
Krolestwa od dnia 30 marca 2019r. od godz. 00.00 czasu srodkowoeuropejskiego
(,.dzieh wystapienia”), chyba ze w ratyfikowanej umowie o wystapieniu® zostanie
ustalona inna data®. Zjednoczone Krélestwo stanie sie wtedy ,,paistwem trzecim’™>.

Przygotowania do wystapienia maja znaczenie nie tylko dla UE i wtadz krajowych, lecz
rowniez dla podmiotow prywatnych.

W zwiagzku ze znaczng niepewnoscia, W szczegdlnosci co do tresci ewentualnej umowy
0 Wystgpieniu, wszystkim zainteresowanym stronom przypomina si¢ 0 skutkach
prawnych, ktore trzeba bedzie uwzgledni¢ w sytuacji, kiedy Zjednoczone Krélestwo
stanie si¢ panstwem trzecim.

Z zastrzezeniem postanowien przejsciowych, ktére moga znalez¢ si¢ W ewentualnej
umowie 0 wystgpieniu, od dnia wystgpienia przepisy UE dotyczace rynkow
finansowych, w szczegdlnosci rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentdw centralnych
i repozytoriow transakcji® (EMIR)®, rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych

Trwaja negocjacje ze Zjednoczonym Kroélestwem zmierzajgce do zawarcia umowy 0 Wystgpieniu.

Zgodnie zart. 50 ust.3 Traktatu o Unii Europejskiej, Rada Europejska, w porozumieniu ze
Zjednoczonym Krolestwem, moze jednomyslnie zadecydowaé, ze Traktaty przestang by¢ stosowane
Z pdzniejsza data.

Panstwo trzecie to panstwo niebedace cztonkiem UE.
*  Dz.U.L201227.7.2012,s. 1.

W tym, po przyjeciu przez Parlament Europejski i Rade, wniosek Komisji (COM(2017) 331)
dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierébw Wartosciowych) oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do procedur iorganéw zwiazanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogéw
dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich.



oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012° (MiFIR), rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 zdnia 25 listopada 2015r. w sprawie
przejrzystosci  transakcji  finansowanych  z uzyciem papieréw  wartoSciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012" (SFTR) oraz
dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
zamkniecia rozliczeh W Systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych®
(dyrektywa o ostatecznos$ci rozrachunku) nie beda juz mie¢ zastosowania do
Zjednoczonego Krdlestwa.

1. INSTRUMENTY POCHODNE

e Od dnia wystgpienia instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku
requlowanym w Zjednoczonym Kroélestwie nie beda juz spetniaty definicji
gieldowych instrumentow pochodnych w prawie UE. Zgodnie z art. 2 pkt 32 MiFIR
gietdowe instrumenty pochodne sg to instrumenty pochodne bg¢dace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym UE lub na rynku panstwa trzeciego uznawanym za
réwnowazny®’. Tym samym, zgodnie z prawem Unii'®, od dnia wystapienia gietdowe
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Zjednoczonym  Krolestwie bgda kontraktami pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

e Gieldowy instrument pochodny, ktéry staje si¢ instrumentem pochodnym bedacym
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zaczyna podlegaé wszystkim
wymogom EMIR majacym zastosowanie do transakcji na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym: wszystkie transakcje na
instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
sg brane pod uwage przy obliczaniu progu powodujacego obowigzek rozliczania
zgodnie z EMIR™ ibeda podlegalg/ obowigzkowi rozliczania zgodnie z EMIR,
w przypadku gdy zostat on przyjety™, jak rowniez pewnych technikom ograniczania
ryzyka (w szczegdlnosci wymianie depozytow zabezpieczajacych).

®  Dz.U.L173712.6.2014, s. 84.
" Dz.U.L 337 z23.12.2015, s. 1.
8  Dz.U.L 166711.6.1998, s. 45.

Gieldowy instrument pochodny oznacza ,,instrument pochodny, ktory jest przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym lub na rynku panstwa trzeciego uznawanym za rownowazny rynkowi
regulowanemu [...] i ktdry jako taki nie jest objety definicja instrumentu pochodnego zdefiniowanego
w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012”, zob. art. 2 ust. 1 pkt 32 MiFIR.

0 Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym to kontrakty, ktére nie sa
przedmiotem obrotu na unijnym rynku regulowanym lub sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym panstwa trzeciego, ktory nie jest objety decyzja 0 rOwnowaznosci. Zob. art. 2 pkt 7
i art. 2a EMIR.

1 Zob. w szczegblnosci art. 2a, 13, 25 i 75 EMIR.
2 Nastepujace produkty sa obecnie objete obowigzkiem rozliczania: swapy stop procentowych W euro,
jenie japonskim, dolarze amerykanskim, koronie norweskiej, ztotym polskim i koronie szwedzkiej
oraz indeksowane swapy ryzyka kredytowego.



Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
podlegaja obowigzkowi rozliczania muszg by¢ rozliczane przez kontrahenta
centralnego (CCP), ktory uzyskal zezwolenie iposiada siedzib¢ W panstwie
cztonkowskim UE, lub przez CCP z siedziba W panstwie trzecim, ktory zostat uznany
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) zgodnie
z art. 25 EMIR do celow rozliczania danej klasy instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym®. Od dnia wystapienia CCP
z siedzibg w Zjednoczonym Kroélestwie stang si¢ CCP z panstwa trzeciego, ktorzy
beda musieli zosta¢ uznani na podstawie EMIR, zanim begda mogli by¢
wykorzystywani do spetniania obowigzku rozliczania'®. Kontrahenci nie beda mogli
wypeti¢ swojego obowigzku rozliczania zgodnie z EMIR w CCP zsiedzibg
w Zjednoczonym Krolestwie, o ile ci CCP nie bedg uznani przez ESMA na podstawie
EMIR.

Obowiazek rozliczania transakcji za posrednictwem posiadajacego zezwolenie CCP
z siedzibag w UE lub uznanego CCP z siedziba W panstwie trzecim stosuje si¢ rowniez
do kontrahentow z siedziba w panstwach trzecich, w przypadku gdy kontrakt ma
bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek wewnatrz UE lub w przypadku gdy
taki obowigzek jest konieczny lub wiasciwy dla przeciwdziatania obchodzeniu
jakichkolwiek przepisow EMIR™.

Utrata unijnego zezwolenia przez CCP z siedziba w Zjednoczonym Krolestwie bedzie
miata wplyw na ich zdolno$¢ do dalszego prowadzenia niektorych rodzajow
dziatalno$ci (np. kompresji) oraz wypetiania niektorych obowiazkow (np. w zakresie
zarzgdzania skutkami niewykonania zobowigzania) w odniesieniu do umoéw
zawartych przed dniem wystapienia.

Do ekspozycji wynikajacych z pozycji w instrumentach pochodnych posiadanych
przez instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne z siedzibg w UE w nieuznanych CCP
z siedzibg w panstwach trzecich bedzie mial zastosowanie wyzszy narzut
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Zob. art. 4 ust. 3 EMIR.

Zob. art. 4 ust. 3 EMIR oraz, po przyjeciu przez Parlament Europejski i Rade, wniosek Komisji
COM(2017) 331 dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu FEuropejskiego iRady zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych) oraz zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organéw zwiazanych z udzielaniem zezwolenia CCP
oraz wymogow dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich oraz wniosek COM(2017) 208
dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogow
dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez kontrahenta
centralnego, rejestracji repozytoriow transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw dotyczacych
repozytoridw transakcji.

Dalsze informacje zob. art. 4 EMIR oraz rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 285/2014 z dnia
13 lutego 2014 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych bezposredniego, znaczacego
i przewidywalnego skutku kontraktow wewnatrz Unii oraz zapobiegania obchodzeniu przepiséw
i wymogow, Dz.U. L 85z 21.3.2014, s. 1.



kapitatowy.'® Wynika to z faktu, ze tylko posiadajacy zezwolenie CCP z siedzibg w
UE i uznani CCP z siedzibg w panstwie trzecim sg kwalifikujacymi si¢ kontrahentami
centralnymi (QCCP)"’, ktdrych obejmuje korzystne traktowanie na mocy CRR™.

Kontrahenci w UE i kontrahenci w panstwach trzecich, do ktérych ma zastosowanie
obowiazek rozliczania, powinni zatem przeanalizowaé swoje portfele instrumentow
pochodnych. Wszyscy kontrahenci (w tym kontrahenci z siedzibg w panstwach
trzecich), niezaleznie od tego, czy sa instytucja finansowa czy przedsigbiorstwem
niefinansowym, ktore przekroczyto prog wiazacy si¢ z obowigzkiem rozliczania,
powinni zapewni¢ spetnianie wymogow w zakresie rozliczania. W przypadku gdy
instrumenty pochodne sa zawierane przez posrednika lub rozliczane przez posrednika
(). cztonka rozliczajacego, klienta cztonka rozliczajacego lub klienta posredniego),
kontrahenci powinni dopilnowaé, by ich umowa z tym posrednikiem byta zgodna
Z majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi.

REPOZYTORIA TRANSAKCJI | SPRAWOZDAWCZOSC

Instrumenty  pochodne lub transakcje finansowane zuzyciem papierow
wartosciowych, ktore podlegaja obowigzkowi zglaszania na podstawie EMIR lub
SFTR, musza by¢ zglaszane przez kontrahentow do repozytorium transakcji
zarejestrowanego w UE lub do repozytorium transakcji w panstwie trzecim uznanego
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) zgodnie
zart. 77 EMIRY®. 0Od dnia wystgpienia repozytoria transakcji  z Siedzibg
w Zjednoczonym Kroélestwie beda repozytoriami transakcji z panstwa trzeciego.

Obowigzek zgtaszania kontraktéw pochodnych do odpowiednio zarejestrowanego lub
uznanego repozytorium transakcji dotyczy kontrahentow. Wszyscy kontrahenci,
niezaleznie od tego, czy s3a finansowi czy niefinansowi, musza zapewni¢ spetnianie
tego wymogu. W przypadku gdy zglaszanie do repozytorium transakcji zostato
zlecone osobie trzeciej, kontrahenci powinni dopilnowaé, by ich umowa
gwarantowala zgodno$¢ ze wszystkimi majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
przewidzianymi w EMIR lub SFTR.

Wymobg prowadzenia przez kontrahentéw ewidencji wszystkich zawartych przez
siebie kontraktéw pochodnych oraz wszelkich zmian musi nadal by¢ wypelniany
przez kontrahentoéw przez co najmniej pieé lat od daty rozwiazania kontraktu.
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Zob. art. 300-311 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013r. wsprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1 (CRR).
Zob. art. 497 CRR.

Zob. art. 4 ust. 1 pkt 88 CRR, z zastrzezeniem przepiséw przejsciowych zawartych w art. 497 CRR
oraz w rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2017/2241 zdnia 6 grudnia 2017 r. (okres
przejsciowy dla CCP z panstw trzecich trwa do dnia 15 czerwca 2018 r.).

Zob. art. 9 EMIR i art. 4 SFTR.

Zob. art. 9 ust. 2 EMIR.



e Zjednoczone Krolestwo nie bedzie juz moglo wyznaczaé systemOéw na mocy
dyrektywy o ostatecznoéci rozrachunku®, Od dnia wystagpienia systemy obecnie
wyznaczone przez Zjednoczone Krolestwo stracg swoj status wyznaczonych na
podstawie dyrektywy o ostatecznosci rozrachunku wraz z przystugujacymi im i ich
uczestnikom prawami i korzysciami. Pozostaje to bez uszczerbku dla wszelkich
szczegdlnych przepiséw zawartych w prawie krajowym panstw cztonkowskich®.

Niniejsze zawiadomienie pozostaje bez uszczerbku dla wszelkich decyzji w kwestii
rownowaznosci, ktore moga zostaé podjete przez UEZ.

Ogolne informacje dotyczace ustug rozliczania i rozrachunku transakcji mozna znalez¢
na stronie internetowej  Komisji  poswigconej tego  rodzaju  ustlugom
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets/post-trade-services_en). W razie potrzeby na stronie tej bgda zamieszczane
dodatkowe informacje.

Komisja Europejska
Dyrekcja Generalna ds. Stabilnosci Finansowej, Ustug Finansowych i Unii Rynkow
Kapitatlowych

2l Zob. art. 2 lit. a) dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998r.
W sprawie zamkniecia rozliczen W systemach ptatnosci i rozrachunku papieréw warto$ciowych, Dz.U.
L 166 z 11.6.1998, s. 45 (dyrektywa 0 ostateczno$ci rozrachunku).

2. Zob. motyw 7 preambuly dyrektywy 0 ostatecznosci rozrachunku.

2 Zob. w szczegolnosci art. 2a, 13, 25 i 75 EMIR.
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