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TILLKANNAGIVANDE TILL BERORDA AKTORER

FORENADE KUNGARIKETS UTTRADE OCH EU-REGLERNA OM FINANSIELLA
EFTERHANDELSTJANSTER

Forenade kungariket anmalde den 29 mars 2017 sin avsikt att uttrdda ur unionen i
enlighet med artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen. Detta innebér att om inte
ndgot annat datum faststalls i ett ratificerat avtal om uttrade’ kommer unionens hela
primar- och sekundarratt att upphora att vara tillamplig pa Foérenade kungariket med
verkan fran och med den 30 mars 2019 kl. 00:00 (centraleuropeisk tid) (nedan kallad
uttradesdagen).” Férenade kungariket kommer da att bli ett tredjeland®.

Forberedelserna infor uttradet &ar inte bara en frdga for EU och de nationella
myndigheterna, utan ocksa for privata parter.

Mot bakgrund av den betydande osékerhet som rader, sarskilt i fraga om innehallet i ett
eventuellt avtal om uttrade, vill kommissionen paminna alla intressenter om de rattsliga
konsekvenser som behdver beaktas nér Forenade kungariket blir ett tredjeland.

Med forbehall for eventuella 6vergangsbestammelser som kan inga i ett eventuellt avtal
om uttrade kommer EU:s regler for finansmarknader, i synnerhet Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister® (nedan kallad Emir)°, Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012° (nedan kallad Mifir),
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om
transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt om

Forhandlingar pagéar med Forenade kungariket i syfte att nd ett avtal om uttrade.

I enlighet med artikel 50.3 i fordraget om Europeiska unionen far Europeiska radet, i samforstand med
Forenade kungariket, med enhéllighet besluta att fordragen ska upphdra att vara tillampliga vid en
senare tidpunkt.

Ett tredjeland &r ett land som inte & medlemsstat i EU.
Y EUTL201,27.7.2012,s. 1.

> Déribland, nar det har godkénts av Europaparlamentet och radet, kommissionens forslag
(COM(2017) 331) till Europaparlamentets och radets forordning om &ndring av forordning (EU)
nr 1095/2010 om inrattande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten) och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for
och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for
godkannande av centrala motparter fran tredjeland.

® EUTL173,12.6.2014, s. 84.



andring av férordning (EU) nr 648/2012" (nedan kallad férordningen om transparens)
och Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for overforing av betalningar och vardepapper® (nedan kallat
direktivet om slutgiltig avveckling), fran och med uttradesdagen inte langre att vara
tillampliga pa Forenade kungariket.

1.

DERIVAT

Fran och med uttradesdagen kommer derivat som handlas pa en marknad som regleras
av Forenade kungariket inte langre att uppfylla definitionen av bérshandlade derivat
enligt unionsratten. Enligt artikel 2.1.32 i Mifir ar ett borshandlat derivat ett derivat
som handlas pa en reglerad marknad i EU eller pa en marknad i ett tredjeland som
betraktas som likvardig med en reglerad marknad i EU.® Enligt unionsratten*® kommer
darfor borshandlade derivat som handlas pa en marknad som regleras av Forenade
kungariket fran och med uttrddesdagen att vara over-the-counter (OTC)-
derivatkontrakt).

Ett borshandlat derivat som blir ett OTC-derivat kommer darmed att omfattas av
samtliga krav i Emir som ar tillampliga pa OTC-derivattransaktioner: alla OTC-
derivattransaktioner rdknas med i berdkningen av clearingtroskeln i enlighet med
bestammelserna i Emir**, och kommer att omfattas av clearingkravet i Emir om ett
sddant har antagits® och av vissa riskbegransningstekniker (framst utvaxling av
marginaler).

OTC-derivat som omfattas av ett clearingkrav maste clearas av en central motpart som
ar auktoriserad och etablerad i en medlemsstat i EU eller en central motpart som &r
etablerad i ett tredjeland och som erkanns av Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) enligt artikel 25 i Emir for clearing av den klassen av
OTC-derivat.™® Frdn och med uttradesdagen kommer centrala motparter som &r
etablerade i Forenade kungariket att anses vara centrala motparter fran ett tredjeland
som maste erkdnnas enligt Emir innan de kan anvandas for att uppfylla
clearingkravet.!* Motparter kommer inte att kunna uppfylla sina clearingkrav enligt
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EUT L 337, 23.12.2015, s. 1.
EUT L 166, 11.6.1998, s. 45.

Ett borshandlat derivat dr “ett derivat som handlas pa en reglerad marknad eller pa en marknad i ett
tredjeland som betraktas som likvardig med en reglerad marknad [...] och som ddrmed inte omfattas
av definitionen av OTC-derivat enligt definitionen i artikel 2.7 i [Emir]”, se artikel 2.1.32 i Mifir.

OTC-derivatkontrakt &r sadana som inte handlas pa en marknad som regleras av EU eller som handlas
pa en marknad som regleras av ett tredjeland som inte omfattas av ett beslut om likvardighet. Se
artikel 2.7 och artikel 2a i Emir.

Se sarskilt artiklarna 2a, 13, 25 och 75 i Emir.

Féljande produkter omfattas for nérvarande av ett clearingkrav: rénteswappar i euro, yen, US-dollar,
norska kronor, polska zloty och svenska kronor, samt indexerade kreditswappar.

Se artikel 4.3 i Emir.
Se artikel 4.3 i Emir och, nar detta har godkéants av Europaparlamentet och radet, forslaget till
Europaparlamentets och radets férordning om andring av férordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska véardepappers- och marknadsmyndigheten) och om
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Emir genom centrala motparter som &r etablerade i Forenade kungariket sa lange
dessa centrala motparter inte erkanns av Esma enligt Emir.

Skyldigheten att cleara transaktioner genom en auktoriserad central motpart som &r
etablerad i EU eller en erkand central motpart som &r etablerad i ett tredjeland géller
aven for motparter som ar etablerade i tredjelander om avtalet har en direkt, vasentlig
och forutsebar verkan inom unionen eller nar sadana krav ar nodvandiga eller
lampliga for att férhindra varje kringgéende av bestammelserna i Emir.™

Forlusten av EU-auktorisationen for centrala motparter som &r etablerade i Férenade
kungariket kommer att paverka deras mojligheter att fortsatta att utfora viss
verksamhet (t.ex. kompressionstjanster) och att uppfylla vissa skyldigheter (t.ex.
obestandshantering) med avseende pa avtal ingangna fore uttradesdagen.

Ett hogre kapitalkrav kommer att galla for exponeringar som harror fran positioner i
derivat som innehas av kreditinstitut och investeringsbolag som &r etablerade i EU i
icke erkanda centrala motparter som &r etablerade i tredjelander.’® Skalet till detta &r
att endast auktoriserade centrala motparter som &r etablerade i EU och erkdnda
centrala motparter som ar etablerade i ett tredjeland &r kvalificerade centrala
motparter'’ som behandlas fordelaktigt enligt kapitalkravsférordningen.*®

Motparter i EU och motparter i tredjelénder for vilka clearingkravet géller bor darfor
granska sina derivatportfoljer. Alla motparter (inklusive motparter som &r etablerade i
tredjeléander), vare sig de &r finansinstitut eller icke-finansiella féretag som ligger éver
clearingtroskeln, bor se till att de uppfyller clearingkraven. Om derivat ingas eller
clearas genom en mellanhand (dvs. en clearingmedlem, en kund till en
clearingmedlem eller en indirekt kund) bér motparterna se till att deras avtal med
denna mellanhand vederbdorligen uppfyller de tillampliga réttsliga kraven.
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&ndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta
i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkannande av centrala motparter fran
tredjeland, samt forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om andring av forordning
(EU) nr648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfalligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en
central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for
transaktionsregister (COM(2017) 208).

For mer information, se artikel 4 i Emir och kommissionens delegerade férordning (EU) nr 285/2014
av den 13 februari 2014 om komplettering av Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
nr 648/2012 med avseende pé tekniska tillsynsstandarder om direkt, vasentlig och forutsebar effekt av
kontrakt inom unionen och for att forhindra kringgéende av regler och skyldigheter (EUT L 85,
21.3.2014,s. 1).

Se artiklarna 300-311 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av férordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1) (nedan kallad kapitalkravsférordningen).

Se artikel 497 i kapitalkravsforordningen.

Se artikel 4.1.88 i kapitalkravsforordningen, med forbehall for évergangsbestammelserna i artikel 497
i kapitalkravsforordningen och kommissionens genomférandeférordning (EU) 2017/2241 av den 6
december 2017 (6vergangsperioden for centrala motparter fran tredjelander varar till och med den 15
juni 2018).



2.

TRANSAKTIONSREGISTER OCH RAPPORTERING

Derivat eller transaktioner for vardepappersfinansiering som omfattas av
rapporteringskravet enligt Emir eller férordningen om transparens maste rapporteras
av motparterna till ett EU-registrerat transaktionsregister eller till ett
tredjelandsregistrerat transaktionsregister som erkanns av Esma enligt artikel 77 i
Emir.* Frén och med uttradesdagen kommer transaktionsregister som ar etablerade i
Forenade kungariket att anses vara transaktionsregister fran ett tredjeland.

Skyldigheten att rapportera ett derivatkontrakt till ett vederbdrligen registrerat eller
erkant transaktionsregister galler motparterna. Alla motparter, vare sig de é&r
finansiella eller icke-finansiella, maste se till att detta krav uppfylls. Om
rapporteringen till ett transaktionsregister delegeras till en tredje part bér motparterna
se till att avtalet med denna garanterar efterlevnad av alla tillampliga rattsliga krav i
Emir och/eller férordningen om transparens.

Kravet pa att motparterna ska fora ett register over alla derivatkontrakt som de har
ingatt och varje andring av dessa maste fortsatt uppfyllas av motparterna i minst fem
ar efter avslutande av kontraktet.?°

Férenade kungariket kommer inte langre att kunna beteckna system enligt direktivet
om slutlig avveckling.”* Frdn och med uttradesdagen kommer system som for
narvarande betecknas av Forenade kungariket att foérlora sin beteckning enligt
direktivet om slutgiltig avveckling jamte de rattigheter och formaner som foljer darav
for dem och deras deltagare. Detta paverkar inte eventuella séarskilda bestammelser i
medlemsstaternas nationella lagstiftning.?

Dettg meddelande paverkar inte eventuella beslut om likvéardighet som kan antas av
EU.

Kommissionens webbplats om efterhandelstjanster (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/banking-and-finance/financial-markets/post-trade-services sv) innehéaller

allmén information om efterhandelstjnster. Dessa sidor kommer att uppdateras med
ytterligare information vid behov.

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for finansiell stabilitet, finansiella tjanster och
kapitalmarknadsunionen
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Se artikel 9 i Emir och artikel 4 i férordningen om transparens.
Se artikel 9.2 i Emir.

Se artikel 2 a i direktivet om slutgiltig avveckling.

Se skal 7 i direktivet om slutgiltig avveckling.

Se sarskilt artiklarna 2a, 13, 25 och 75 i Emir.


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-markets/post-trade-services_sv
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-markets/post-trade-services_sv
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