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COMUNICACION A LAS PARTES INTERESADAS

RETIRADA DEL REINO UNIDO Y NORMAS DE LA UNION EN EL AMBITO DE LAS AGENCIAS
DE CALIFICACION CREDITICIA

El 29 de marzo de 2017, el Reino Unido notifico su intencion de retirarse de la Union en
virtud del articulo 50 del Tratado de la Unidn Europea. Esto significa que, salvo que un
acuerdo de retirada ratificado® fije otra fecha, todo el Derecho primario y el Derecho
derivado de la Unién dejara de aplicarse al Reino Unido a partir del 30 de marzo de 2019
a las 00.00 horas CET (la «fecha de retirada»)® El Reino Unido se convertira entonces en
un «tercer pais»°.

La preparacion de la retirada no solo incumbe a la Union y a las autoridades nacionales,
sino también a los operadores privados.

Habida cuenta del considerable nivel de incertidumbre, sobre todo en lo que se refiere al
contenido del posible acuerdo de retirada, se recuerdan a las agencias de calificacion
crediticia, las instituciones y los participantes del mercado financiero las consecuencias
juridicas que habran de considerarse cuando el Reino Unido pase a ser un tercer pais.

Sin perjuicio de las disposiciones transitorias que pueda contener el posible acuerdo de
retirada, a partir de la fecha de retirada dejaran de aplicarse al Reino Unido las normas de
la UE en materia de agencias de calificacion crediticia (ACC), y en particular el
Reglamento (CE) n.° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia’® (en lo sucesivo,
«Reglamento ACC»).

Ello tiene, en concreto, las siguientes consecuencias:

o Baja del registro. De conformidad con el articulo 4, apartado 1, del Reglamento
ACC, las agencias de calificacién crediticia establecidas en la UE deben estar
registradas y supervisadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) para que sus calificaciones sean reconocidas con fines reglamentarios en
la UE. Como las agencias de calificacion crediticia establecidas en el Reino

Las negociaciones con el Reino Unido para la firma de un acuerdo de retirada estan en curso.

Ademaés, de conformidad con el articulo 50, apartado 3, del Tratado de la Unién Europea, el Consejo
Europeo podrd, de acuerdo con el Reino Unido, decidir por unanimidad que los Tratados dejen de
aplicarse en una fecha posterior.

Por tercer pais se entiende todo pais que no sea miembro de la UE.
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Unido dejaran de considerarse establecidas en la UE, la AEVM debera dar de
baja su registro con efecto a partir de la fecha de retirada, de conformidad con los
articulos 14 y 20 del Reglamento ACC.

Utilizacion con fines reglamentarios de las calificaciones. Como consecuencia de
la baja del registro de las agencias de calificacion crediticia establecidas en el
Reino Unido, las entidades de crédito, las empresas de inversion, las empresas de
seguros, las empresas de reaseguros, los fondos de pensiones de empleo, las
sociedades de gestion, las sociedades de inversion, los gestores de fondos de
inversion alternativos y las entidades de contrapartida central en la UE-27 dejaran
de poder utilizar las calificaciones emitidas por esas agencias de calificacion
crediticia con fines reglamentarios (por ejemplo, para ajustarse a las exigencias de
Solvencia Il en el caso de las empresas de seguros y a las del Reglamento sobre
requisitos de capital en lo que respecta a las entidades de credito) .

Refrendo. Las calificaciones emitidas por una agencia de calificacién crediticia
establecida en un tercer pais y que sea parte de un grupo al que pertenezca una
agencia de calificacion crediticia establecida en la UE y registrada por la AEVM
pueden ser «refrendadas» siempre que se cumplan determinadas condiciones de
conformidad con el articulo 4, apartado 3, del Reglamento ACC, por ejemplo, que
la realizacion, por parte de la agencia de calificacion crediticia establecida en el
tercer pais, de las actividades de calificacidn crediticia cumpla unos requisitos al
menos tan rigurosos como los del marco especifico de la UE, que exista una razén
objetiva para que la calificacién se elabore en el tercer pais y que exista un
acuerdo de cooperacién apropiado entre la AEVM vy la autoridad de supervision
correspondiente. Cuando hayan sido «refrendadas», las calificaciones podran ser
utilizadas con fines reglamentarios.

Folleto. De conformidad con el articulo 4, apartado 1, del Reglamento ACC,
cuando un folleto contenga una referencia a una o varias calificaciones crediticias
emitidas por una agencia de calificacion crediticia establecida en el Reino Unido,
tendra que incluir informacion clara y destacada en la que se indique que dichas
calificaciones crediticias no han sido emitidas por una agencia de calificacion
crediticia establecida en la UE y registrada en el marco del Reglamento ACC.

La presente Comunicacién debe entenderse sin perjuicio de las decisiones de
equivalencia que pueda adoptar la UE®.

Puede obtenerse informacién general sobre las agencias de calificacion crediticia en el
sitio web de la Comision sobre su regulacién (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/banking-and-finance/financial-supervision-and-risk-

management/managing-risks-banks-and-financial-institutions/requlating-credit-rating-

agencies_en). Estas paginas se actualizaran con informacién adicional, en caso necesario.

5

Articulo 5 del Reglamento ACC.
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