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OZNAMENI ZUCASTNENYM STRANAM

VYSTOUPENI SPOJENEHO KRALOVSTVI Z EU A PRAVNI PREDPISY EU Vv OBLASTI
SPRAVY MAJETKU

Dne 29. bfezna 2017 oznamilo Spojené kralovstvi sviij zamér vystoupit z Unie podle
¢lanku 50 Smlouvy o Evropské unii. To znamena, ze nestanovi-li ratifikovani dohoda o
vystoupeni* jiné datum, pfestane se na Spojené kralovstvi ode dne 30. biezna 2019,
00:00 hod. (SEC) (dale jen ,,datum vystoupeni®) vztahovat veskeré priméarni a sekundéarni

pravo Unie?. Spojené kralovstvi se poté stane ,,tfeti zemi*®.

Ptiprava na vystoupeni z EU neni pouze zalezitosti organii EU a vnitrostatnich orgénd,
ale 1 soukromych subjekti.

Vzhledem ke zna¢né nejistote, zejména pokud jde o obsah mozné dohody o vystoupenti,
je tfeba zucastnéné strany, vcetné spravcl investicnich fondl a investord, upozornit na
pravni dasledky, jez je nutné brat v ivahu, az se Spojené kralovstvi stane tfeti zemi.

S vyhradou ptipadnych pfechodnych ujednani, jez mohou byt soucasti mozné dohody o
vystoupeni, se na Spojené kralovstvi od data vystoupeni pfestanou vztahovat pravni
pfedpisy EU v oblasti spravy majetku, zejména smérnice 2009/65/ES o subjektech
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird* a smérnice 2011/61/EU o
spravcich alternativnich investi¢nich fondi®.

To mé zejména tyto dﬁsledkyﬁ:

V soucasnosti probihaji se Spojenym kralovstvim jednani, jejichz cilem je dospét k dohodé o
vystoupeni.

V souladu s ¢l. 50 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii mtize také Evropska rada po dohodé¢ se Spojenym
kralovstvim jednomyslné rozhodnout, ze Smlouvy pfestavaji byt pouzitelné k pozdéjsimu datu.

Tieti zemi se rozumi zemé, ktera neni clenem EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpisi tykajicich se subjektil kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papira
(SKIPCP) (Ut. vé&st. L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8.¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fonda (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Viz rovnéz ,,Oznameni zcastnénym stranam — Vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU a pravni
predpisy EU tykajici se trhii finanénich ndstroji“ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-
preparedness_en).


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en
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DUSLEDKY V OBLASTI SPRAVY MAJETKU VE SPOJENEM KRALOVSTVI

Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci alternativnich investi¢nich fondi ze
Spojeného kralovstvi jiz nebudou moci vyuzivat piislusného povoleni7 (pfijdou o tzv.
pas EU) a budou povazovani za spravce alternativnich investi¢nich fondd ze treti
zem¢. To znamend, Ze tyto subjekty ze Spojeného kralovstvi jiz nebudou moci
spravovat a nabizet fondy v EU na zdkladé svych stavajicich povoleni:

o Pokud jde o SKIPCP, EuVECA, EuSEF a ELTIF, musi byt jak investi¢ni
fondy, tak jejich sprévci usazeni a registrovani nebo povoleni v EU, aby bylo
mozné fondy spravovat a nabizet je neprofesionalnim® a profesionalnim
investorim v Unii.

o Spravci alternativnich investi¢nich fondi musi byt usazeni a povoleni v EU,
aby mohli spravovat a nabizet alternativni investi¢ni fondy profesionalnim
investorim v EU.

V dutsledku toho budou vSechny subjekty kolektivniho investovani registrované nebo
povolené ve Spojeném kralovstvi mimounijnimi alternativnimi investiénimi fondy.

Tyka se to:
o subjektid kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP),
o alternativnich investi¢nich fondu,
o evropského fondu rizikového kapitalu (EuVECA)?,
o evropského fondu socialniho podnikéni (EuSEF),
o evropského fondu dlouhodobych investic (ELTIF)' a
o fondl penézniho trhu®?,

Clenské staty mohou umoznit spravciim alternativnich investi¢nich fondd, ktefi
nejsou usazeni a povoleni v EU, aby nabizeli alternativni investi¢ni fondy (unijni a
mimounijni alternativni investi¢ni fondy) Vg’/hradné na jejich Gizemi v ramci tzv.
vnitrostatnich reZimi nevefejného nabizeni™. Smérnice 2011/61/EU ponechava na
uvazeni ¢lenskych statl, zda vnitrostatni rezimy nevefejného nabizeni aktivuji a zda
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Clanek 6 smérnice 2009/65/ES, ¢lanek 6 smérnice 2011/61/EU.

EUVECA a EuSEF lze nabizet neprofesionalnim investorim pouze s vyhradou omezeni uvedenych v
¢lanku 6 nafizeni (EU) ¢&.345/2013 a ¢lanku 6 nafizeni (EU) ¢&. 346/2013. ELTIF lze nabizet
neprofesiondlnim investorim pouze s vyhradou omezeni uvedenych v ¢lanku 28 natizeni (EU)
2015/760.

Nafizeni Evropsk¢ho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech socialniho podnikani (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Uf. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

V ramci vnitrostatnich rezimti nevefejného nabizeni nemohou subjekty ze tretich zemi vyuzivat pasu
EU v ramci jednotného trhu, nebot’ kazdy vnitrostatni rezim nevetfejného nabizeni plati pouze pro
dotéeny cClensky stat. Smérnice 2011/61/EU obsahuje minimalni soubor podminek v ramci
vnitrostatnich rezimii nevetfejného nabizeni pro i) subjekty ze tfetich zemi (napf. mimounijni spravci
by méli dodrzovat n€které pozadavky smérnice 2011/61/EU, jako jsou vyro¢ni zpravy, informovani
investori a podavani zprav) a pro ii) dané tfeti zemé (napf. musi byt uzavieny nalezité dohody o
spolupraci mezi piislusSnymi orgdny EU a pfislusnymi organy tietich zemi).
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stanovi pfisnéjsi pravidla nad rdmec minimalnich pozadavki uvedenych ve smérnici.
Nékteré Clenské staty vnitrostatni rezimy nevetejného nabizeni neumoziuji, zatimco
jiné umoziuji nabizet fondy pouze profesionalnim investorim.

Spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo spravci alternativnich investi¢nich fondi,
kterym udé¢lily pfislusné organy EU-27 povoleni v souladu s ¢lankem 6 smérnice
2009/65/ES nebo ¢lankem 6 smérnice 2011/61/EU a ktefi jsou dcefinymi podniky
subjektti usazenych ve Spojeném kralovstvi (pravné nezavislymi spoleénostmi
usazenymi v EU-27, jez jsou kontrolovany subjekty usazenymi ve Spojeném
kralovstvi nebo jsou k nim pfidruzeny), mohou nadéle piisobit na zaklad¢ svého
povoleni jako spravcovské spole¢nosti SKIPCP nebo spravci alternativnich
investi¢nich fond v EU-27.

Pobocky spravci ze Spojeného kralovstvi (trvale usazené subjekty, jez nejsou pravné
nezavislé na spravci alternativnich investi¢nich fondi) v EU se budou od data
vystoupeni povazovat za pobocky mimounijnich spravci. Tyto pobocky budou
podléhat pozadavkim ptipadnych vnitrostatnich reZima nevetfejného nabizeni.

DUSLEDKY V OBLASTI SPRAVY MAJETKU V EU

SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy povolené nebo registrované ve Spojeném
kralovstvi v souladu se smérnici 2009/65/ES nebo smérnici 2011/61/EU budou od
data vystoupeni mimounijnimi alternativnimi investiénimi fondy (viz vysSe).
SKIPCP povolené ve Spojeném kralovstvi, budou muset ziskat povoleni podle
¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU pro spravu mimounijnich alternativnich investi¢nich
fondt.

Sprava mimounijnich alternativnich investi¢nich fondl, jeZ nejsou nabizeny v EU,
spravci usazenymi a povolenymi nebo registrovanymi v EU musi byt v souladu s
pozadavky smérnice 2011/61/EU (s vyjimkou pravidel tykajicich se depozitafe a
vyro¢nich zprav) a pozadavkem, aby byly uzavieny dohody o spolupraci za ucelem
vymény informaci mezi pfisluSnymi organy EU a pfisluSnymi organy tfeti zemé
(¢lanek 34 smérnice 2011/61/EU).

V souladu s clankem 36 smérnice 2011/61/EU je nabizeni mimounijnich
alternativnich investi¢nich fondi spravovanych sprdvcem usazenym a povolenym
nebo registrovanym v EU podminéno vnitrostatnim rezimem nevetejného nabizeni,
jehoZ zavedeni je pro ¢lenské staty volitelné. Clenské staty mohou pro tuto kategorii
spravcu alternativnich investi¢nich fondl zavést ptisnéjsi pravidla.

Podle pravidel o informovani investori uvedenych ve smérnici 2009/65/ES a
smérnici 2011/61/EU musi spravcovské spole¢nosti SKIPCP a spravci alternativnich
investi¢nich fonda pfijmout fadu krokil s cilem informovat investory o disledcich
vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU, a to zejména s ohledem na nasledujici:

— V souladu s clankem 22 smérnice 2011/61/EU musi spravci alternativnich
investi¢nich fondi do vyro¢ni zpravy zahrnout vSechny podstatné zmény
informaci podavanych investorim, mezi néz patfi mj. informace o pravnich
diisledcich smluvniho vztahu.



— V souladu s ¢lankem 78 smérnice 2009/65/ES musi spravcovské spolecnosti
SKIPCP vyhotovit dokument obsahujici kli¢ové informace pro investory, jehoz
podstatné nalezitosti musi byt pribézné aktualizovany. Mezi klicové informace
patii informace o Cclenskych statech, v nichz bylo spravcovské spolecnosti
udéleno povoleni, je-li SKIPCP spravovan nebo nabizen pieshrani¢né.

Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci alternativnich investi¢nich fondt proto
musi posoudit, zda je 1 pfes zménu pravniho statusu investi¢niho fondu stale zajistén
soulad s investi¢ni strategii fondu, jez byla diive sd€lena investortim.

Pokud jde o aktiva, do nichz fondy EU investuji, smérnice 2009/65/ES a smérnice
2011/61/EU nezakazuji investice do zptisobilych aktiv mimo EU. Budou vsSak
existovat ur¢itd omezeni pro struktury fondu fondt: SKIPCP povolené v EU-27 musi

zejména posoudit zptsobilost (diivéjsich) SKIPCP povolenych ve Spojeném
krélovstvi™,

Investofi z EU by méli pfezkoumat svéa investi¢ni kritéria, aby posoudili soulad se
zménou pravniho statusu fondt, do nichz investovali (napf. mimounijni alternativni
investi¢ni fondy namisto SKIPCP).

Povéfit urcitymi provoznimi tkoly poskytovatele usazené ve Spojeném kralovstvi je
mozno za predpokladu, Ze jsou splnény ptislusné pozadavky uvedené ve smeérnici
2009/65/ES a smérnici 2011/61/EU™. Zejména plati, ze pokud se povéfeni tyka
spravy portfolia nebo fizeni rizik (nebo spravy investic v piipadé¢ SKIPCP) a je
udéleno podniku usazenému ve tieti zemi, musi byt uzaviena dohoda o spolupraci
mezi pfislusSnymi organy domovského clenského statu spravcovské spolecnosti
SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fondi a organy dohledu podniku
plniciho svéfené ukoly ve tfeti zemi. Kromé toho vydal Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) stanovisko, jeZ obsahuje dalsi objasnéni v této oblasti, zejména
pokud jde o rizika subjektl typu ,,poStovni schranka®, ktera mohou vyplyvat z
vyuzivani ujednani o externim zajistovani ¢innosti nebo z vyuzivani pobocek mimo
EU za ucelem plnéni Ukold / poskytovani sluzeb ve vztahu ke klientim v EU.
Vyuzivani pobo¢ek mimo EU musi byt zaloZeno na objektivnich diivodech spojenych
se sluzbami poskytovanymi v jurisdikci mimo EU a nesmi vyustit v situaci, kdy tyto
pobl%éky mimo EU plni podstatné tikoly nebo zpétn€ poskytuji podstatné sluzby v
EU™.

V souladu s ¢lankem 21 smérnice 2011/61/EU a ¢lankem 23 smérnice 2009/65/ES se
musi depozitaf unijniho alternativniho investi¢niho fondu a SKIPCP povoleného v
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Posouzeni zpisobilosti v souladu s ¢lanky 52 a 55 smérnice 2009/65/ES.

Clanek 20 smérnice 2011/61/EU, upiesnény v ¢lancich 75 az 82 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 231/2013, a ¢lanek 13 SKIPCP. V ramci pfezkumu evropskych organi dohledu,
ktery byl piijat dne 20. zari 2017, Komise navrhla posilit koordina¢ni funkci evropskych organt
dohledu v oblasti povéfovani tkoly a externiho zajistovani cinnosti, jakoz i1 pfevodu rizik
(COM(2017) 536 final).

Stanovisko organu ESMA na podporu sblizovani dohledu v oblasti spravy investic v souvislosti s
vystoupenim Spojeného kralovstvi z Evropské unie (13. Cervence 2017)
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).
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EU nachézet v domovském ¢lenském staté fondu. Clanek 22a smérmice 2009/65/ES a
¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU stanovi pozadavky tykajici se povéfeni treti
strany ukoly uschovy. Pokud je tkoly tschovy povéten subjekt usazeny ve Spojeném
kralovstvi, plati mimo jiné toto:

— depozitaii SKIPCP musi dolozit objektivni diivody pro povéfeni a zajistit, ze v
pfipad¢ platebni neschopnosti tfeti osoby nebudou aktiva, kterd ma tato tieti
osoba v opatrovani, k dispozici pro ucely rozdé€leni jejim véfitelim nebo
zpen&Zeni v jejich prosp&ch®’,

— mimounijni alternativni investicni fond spravovany spravcem usazenym a
povolenym v EU miiZze jmenovat depozitaie ve tfeti zemi, v niz se mimounijni
alternativni investi¢ni fond nachazi, s vyhradou zvlastnich poZadaVkﬁls.

Timto ozndmenim neni doten reZim ,pasu tfeti zemé&* stanoveny ve smérnici
1
2011/61/EU™.

Obecné informace o spravé majetku naleznete na internetovych strankach Komise
tykajicich  se  investicnich  fondd  (https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/growth-and-investment/investment-funds_en). Obsah téchto stranek bude v ptipadé
potieby aktualizovan.

Evropska komise
Generalni feditelstvi pro finan¢ni stabilitu, finan¢ni sluZby a unii kapitalovych trhi

17 Clanek 17 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/438.

18 Ustanoveni ¢&l. 21 odst. 6 smérnice 2011/61/EU.

19 Clanky 37 a 40 smérnice 2011/61/EU, pokud jde o nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich

fondli mimounijnimi spravci, a ¢lanky 37 a 39 smeérnice 2011/61/EU, pokud jde o spravu unijnich
alternativnich investi¢nich fondl nebo jejich nabizeni mimounijnimi spravci.
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