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TEADE SIDUSRUHMADELE

UHENDKUNINGRIIGI VALJAASTUMINE ELIST NING ELI OIGUSNORMID VARADE
VALITSEMISE VALDKONNAS

Uhendkuningriik esitas 29. martsil 2017 Euroopa Liidu lepingu artikli 50 kohase teate
oma kavatsuse kohta liidust valja astuda. See t&hendab, et kui ratifitseeritud
véljaastumislepingus® ei kehtestata muud kuupaeva, I8petatakse koigi liidu esmaste ja
teiseste Gigusaktide kohaldamine Uhendkuningriigi suhtes alates 30. martsist 2019 kell
00.00 Kesk-Euroopa aja jéir§i (,viljaastumise kuupdev).” Sel hetkel saab
Uhendkuningriigist ,,kolmas riik*”.

Véljaastumiseks valmistumine on lisaks ELile ja liikmesriikide ametiasutustele oluline
ka eradiguslike isikute jaoks.

Pidades silmas ebamaéarast olukorda, eelkBige seoses vdimaliku véljaastumislepingu
sisuga, tuletatakse sidusrihmadele, sh investeerimisfondide valitsejatele ja investoritele,
meelde diguslikke tagajargi, millega nad peavad arvestama, kui Uhendkuningriigist saab
kolmas riik.

Kui vbimalikus véljaastumislepingus sisalduda v@ivas tleminekukorras ei lepita kokku
teisiti, ei kohaldata alates véljaastumise kuupaevast enam Uhendkuningriigi suhtes ELi
Gigusnorme varade valitsemise valdkonnas, eelkdige direktiivi 2009/65/EU vabalt
vbdrandatavatesse vaartpaberitesse thiseks investeeringuks loodud ettevétjate kohta* ja
direktiivi 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta®.

Sellel on eelkdige jargmised tagajérjed®.

Labiraakimised Uhendkuningriigiga valjaastumislepingu s6lmimiseks on praegu kaimas.

Lisaks v@ib Euroopa Ulemkogu kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artikli 50 IGikega 3 otsustada
iihehaalselt kokkuleppel Uhendkuningriigiga, et aluslepingute kohaldamine lGpetatakse hilisemal
kuupéeval.

Kolmas riik on riik, mis ei ole ELi liige.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vo6randatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevétjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Vt samuti ,,Teade sidusrihmadele — Uhendkuningriigi véljaastumine EList ning ELi &igusnormid
finantsinstrumentide turgude valdkonnas‘ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_et).


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en.

1.

TAGAJARJIED VARADE VALITSEMISELE UHENDKUNINGRIIGIS

Uhendkuningriigis vabalt voorandatavatesse vaartpaberitesse tihiseks investeeringuks
loodud ettevdtjate (,,eurofond*) fondivalitsejad ja Uhendkuningriigi alternatiivsete
investeerimisfondide (,,AIF“) valitsejad ei saa enam tegevusloale’ tugineda (st nad
kaotavad ELi tegevusloa) ja neid kasitletakse kolmanda riigi AlFi valitsejatena. See
tahendab, et need Uhendkuningriigi lksused ei saa edaspidi ELis praeguste
tegevuslubade alusel fonde valitseda ega turustada.

o Eurofondi, Euroopa riskikapitalifondi (,LEuVECA®), Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi (,,EuSEF*) ja Euroopa pikaajalise investeerimisfondiga
(,,ELTIF*) investeerimisfondid ja nende valitsejad peavad olema asutatud ja
registreeritud v&i saanud tegevusloa ELis, et kdikjal liidus jae-® ja kutselistele
klientidele suunatud fonde valitseda ja turustada.

o AlIFi valitsejad peavad olema ELis asutatud ja tegevusloa saanud, et neil
lubataks kdikjal liidus AlFe valitseda ja kutselistele klientidele turustada.

Jarelikult on koik Uhendkuningriigis registreeritud vdi tegevusloa saanud
investeerimisfondid kolmanda riigi alternatiivsed investeerimisfondid. Seda
kohaldatakse jargmiste suhtes:

o Vvabalt vodrandatavatesse vadrtpaberitesse thiseks investeerimiseks loodud
ettevdtjad (eurofond);
alternatiivsed investeerimisfondid (AlFid);
Euroopa riskikapitalifondid (EuVECA)®;
Euroopa sotsiaalettevétlusfondid (EuSEF)™;
Euroopa pikaajalised investeerimisfondid (ELTIF)* ning
rahaturufondid™.

o O 0O O O

Liikmesriigid vdivad lubada AIFi valitsejatel, kes ei ole ELis asutatud ega
tegevusluba saanud, turustada (nii ELi kui ka kolmandate riikide) AlFe ksnes oma
territooriumil nn siseriiklike erainvesteeringute kordade'® raames. Direktiiviga
2011/61/EL on j&etud liikmesriikidele siseriiklike erainvesteeringute kordade
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Direktiivi 2009/65/EU artikkel 6, direktiivi 2011/61/EL artikkel 6.

EuVECAsid ja EuSEFe vdib turustada tksnes jaeinvestoritele koosk6las mééruse (EL) nr 345/2013
artiklis 6 ja maaruse (EL) nr 346/2013 artiklis 6 satestatud piirangutega. ELTIFe vdib turustada iksnes
jaeinvestoritele kooskdlas méaruse (EL) 2015/760 artiklis 28 satestatud piirangutega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta méérus (EL) nr 346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 18).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta maarus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).

Euroopa Parlamendi ja nbukogu 14. juuni 2017. aasta méarus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta
(ELT L 169, 30.6.2017, Ik 8).

Siseriiklike erainvesteeringute kordade raames ei saa kolmandate riikide tksused tugineda Uhtse turu
raamistiku kohasele ELi tegevusloale, sest vastav siseriiklik erainvesteeringute kord kehtib Uksnes
asjaomases liikmesriigis. Direktiiv 2011/61/EL sisaldab miinimumtingimusi, millele siseriiklike
erainvesteeringute kordade raames peavad vastama i) kolmandate riikide (iksused (nt kolmanda riigi
fondivalitsejad peaksid vastama mitmele direktiivi 2011/61/EL ndudele muu hulgas aastaaruande,
investoritele teabe avaldamise ja aruandluse suhtes) ning ii) kolmandad riigid (nt ELi padeva asutuse
ja kolmanda riigi asjaomaste ametiasutuste vahel peavad olema s6lmitud asjakohased
koostdokokkulepped).



kasutuselevotmise ja lisaks nimetatud direktiivis sédtestatud miinimumnduetele
rangemate eeskirjade kehtestamise suhtes otsustusvabadus. Mdned liikmesriigid pole
kehtestanud erainvesteeringute kordasid ja mdned liikmesriigid véimaldavad iksnes
turustamist kutselistele klientidele.

Direktiivi 2009/65/EU artikli 6 v&i direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt EL 27
padevalt asutuselt tegevusloa saanud eurofondi valitsejad vdi AlFi valitsejad, kes on
Uhendkuningriigis asutatud ksuste ttarettevtjad (EL 27-s asutatud juriidiliselt
iseseisvad ettevGtjad, mis on Uhendkuningriigis asutatud tksuste kontrolli all voi
nendega seotud), vOivad jatkata tegevust eurofondi valitsemiseks vOi AlFi
valitsemiseks EL 27-s antud tegevusloa alusel.

ELis asuvaid Uhendkuningriigi fondivalitsejate filiaale (alalist kohaolekut
vOimaldavad harud, mis ei ole AIFi valitseja suhtes juriidiliselt iseseisvad)
kasitletakse alates valjaastumise kuupéevast kolmanda riigi AlFi valitsejatena. Nende
filiaalide suhtes kohaldatakse olemasolu korral siseriiklike erainvesteeringute
kordasid.

TAGAJARJED VARADE VALITSEMISELE EUROOPA LIIDUS

Alates viljaastumise kuupédevast on Uhendkuningriigis tegevusloa saanud VO0i
registreeritud eurofondid ja AlFid kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU voi direktiiviga
2011/61/EL kolmanda riigi AIFid (vt eespool). EL 27 eurofondi valitsejad, kes
selliseid Uhendkuningriigis tegevusloa saanud (endisi) eurofonde valitsevad, peavad
hankima direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohase tegevusloa kolmanda riigi AlFide
valitsemiseks.

ELis asutatud ja tegevusloa saanud vOi registreeritud AlFide valitsejate poolne
selliste kolmandate riikide AlFide valitsemine, mida ei turustata ELis, peab vastama
direktiivile 2011/61/EL (v.a depositooriumi ja aastaaruandega seotud nduded) ning
ELi padevate asutuste ja kolmanda riigi asjaomaste ametiasutuste vahel
teabevahetuse tagamiseks sOlmitud koostookokkulepetele (direktiivi 2011/61/EL
artikkel 34).

Direktiivi 2011/61/EL artikli 36 kohaselt kohaldatakse ELis asutatud ja tegevusloa
saanud VvOi registreeritud AIFi valitseja valitsevate kolmandate riikide AlFide
turustamisel siseriiklike erainvesteeringute korda, kui liikmesriigid nii otsustavad.
Liikmesriigid voivad sellele AlFi valitsejate kategooriale kehtestada rangemad
eeskirjad.

Direktiivi 2009/65/EU ja direktiivi 2011/61/EL kohaselt investoritele teabe
avaldamise eeskirjadega nédhakse ette, et eurofondi valitsejad ja AlFi valitsejad
peavad aktiivselt teavitama investoreid Uhendkuningriigi EList véljaastumise
tagajargedest, sh eelkdige alljargnevast.

- Direktiivi 2011/61/EL artikli 22 kohaselt peavad AlFi valitsejad aastaaruandes
esitama investoritele avaldatavas teabes toimunud olulised muudatused, sh seoses
lepingulise suhte diguslike tagajargedega.



- Direktiivi 2009/65/EU artikli 78 kohaselt peavad eurofondi valitsejad koostama
investorile esitatavat pohiteavet sisaldava dokumendi, mille olulisi andmeid tuleb
pidevalt ajakohastada. See hdlmab teavet liikmesriikide kohta, kus fondivalitseja
on saanud tegevusloa, kui eurofondi valitsetakse v@i turustatakse piiritileselt.

Seega peavad eurofondi valitsejad ja AlFi valitsejad hindama, kas investeerimisfond
vastab pdrast Oigusliku seisundi muutumist endiselt fondi investeerimistrateegiale
kooskdlas varem investoritele avaldatuga.

Mis puudutab seda, millistesse varadesse ELi fondidega investeeritakse, ei keela
valjaspool ELi asuvatesse aktsepteeritavatesse varadesse investeerimist ei direktiiv
2009/65/EU ega direktiiv 2011/61/EL. Sellegipoolest kohaldatakse piiranguid fond-
fondis-struktuuri suhtes; eelkdige tuleb EL 27-s tegevusloa saanud eurofondi puhul
hinnata ~ Uhendkuningriigis  tegevusloa  saanud  (endiste)  eurofondide
aktsepteeritavust™.

ELi investorid peaksid oma investeerimiskriteeriumid tle vaatama, et hinnata kuivord
fondid, millesse nad on investeerinud, digusliku seisundi muutudes nduetele vastavad
(nt eurofondi asemel kolmanda riigi AIF).

Teatavaid  tooilesandeid  vOib  delegeerida  Uhendkuningriigis  asutatud
teenuseosutajatele, tingimusel et jargitakse asjaomaseid direktiivi 2009/65/EU ja
direktiivi 2011/61/EL tingimusi." Eelkdige siis, kui delegeerimine on seotud portfelli
valitsemise voi riskijuhtimisega (vGi eurofondi investeeringute valitsemisega) ning
delegeeritav on kolmandas riigis asutatud ettevdtja, peab olema sdlmitud
koostddleping eurofondi valitseja voi AlFi valitseja péritoluliikmesriigi péadeva
asutuse ja kolmandas riigis delegeeritud tlesannet téitva ettevotja jarelevalveasutuse
vahel. Lisaks on Euroopa Véairtpaberiturujirelevalve (,,ESMA*) avaldanud arvamuse,
milles tapsustati konkreetseid asjasse puutuvaid kusimusi, eelkdige seoses fiktiivsete
ariihingute tekke ohtudega, kui ELi klientidele osutatavate Ulesannete tditmiseks /
osutatavateks teenusteks kasutatakse tegevuse edasiandmist voi kolmandates riikides
asuvaid filiaale. Kolmandates riikides asuvate filiaalide kasutamiseks peavad olema
objektiivsed pohjused, mis seonduvad teenuste osutamisega kolmanda riigi
jurisdiktsioonis, ning selle tulemusel ei vdi tekkida olukord, et sellised kolmandates
riikides asuvad filiaalid osutavad ELi klientidele p&hitilesandeid v&i phiteenuseid*®.

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ja direktiivi 2009/65/EU artikli 23 kohaselt peab ELi
AIFi ja ELis tegevusloa saanud eurofondi depositoorium asuma fondi
paritoluliikmesriigis. Direktiivi 2009/65/EU artiklis 22a ja direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 16ikes 11 on satestatud vara hoidmise kolmandale isikule delegeerimisel
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Aktsepteeritavuse hindamine koosk®élas direktiivi 2009/65/EU artiklitega 52 ja 55.

Direktiivi 2011/61/EL artikkel 20, mida on tdpsustatud komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr
231/2013 artiklitega 75-82 ja eurofondide artikliga 13. 20. septembril 2017 vastu vBetud Euroopa
jarelevalveasutuste l&bivaatamise raames tegi komisjon ettepaneku tugevdada Euroopa
jarelevalveasutuste koordineerivat rolli seoses delegeerimise, tegevuse edasiandmise ja riskide
ulekandmisega (COM(2017)536 final).

ESMA arvamus Uhendkuningriigi EList lahkumisega seotud jarelevalvealase kasitluse toetamise kohta
investeeringute valitsemise valdkonnas (13. juuli 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).



https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united

kehtivad nduded. Kui vara hoidmise Ulesanded on delegeeritud Uhendkuningriigis
asutatud Uksusele, ndutakse muu hulgas jargmist:

- eurofondide depositooriumid peavad t6endama delegeerimise objektiivseid
pdhjuseid ja tagama, et selle kolmanda isiku maksejouetuse korral ei ole tema
poolt hoitavad varad kasutatavad tema kreeditoride vahel jagamiseks vGi nende
kasuks realiseerimiseks'’;

- ELis asutatud ja tegevusloa saanud AlFi valitseja valitsetava kolmanda riigi AIF
saab mé&éarata depositooriumi asjaomases kolmanda riigis, tingimusel et teatavad
eritingimused on taidetud"®.

Kéesolev teade ei piira direktiivis 2011/61/EL sitestatud ,,kolmanda riigi tegevusloa®
korda™.

Uldist teavet varade valitsemise kohta leiab investeerimisfondide teemaliselt komisjoni

veebilehelt (https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-
investment/investment-funds_en). Vajaduse korral lisatakse sellele veebilehele tdiendavat
teavet.

Euroopa Komisjon
Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude liidu peadirektoraat
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Komisjoni delegeeritud méaaruse (EL) 2016/438 artikkel 17.
Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 18ige 6.

Kolmanda riigi AlFi valitsejate poolt kolmanda riigi AlFide turustamise korral direktiivi 2011/61/EL
artiklid 37 ja 40, kolmanda riigi AlFi valitsejate poolt ELi AlFide valitsemise vi turustamise korral
direktiivi 2011/61/EL artiklid 37 ja 39.
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