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KOZLEMENY AZ ERDEKELT FELEK RESZERE

AZ EGYESULT KIRALYSAG EU-BOL VALO KILEPESE ES A VAGYONKEZELESRE
VONATKOZO UNIOS SZABALYOK

Az Egyesilt Kiralysag 2017. marcius 29-én az Eurdpai Uniordl sz6lo szerzédés 50.
cikkének megfelelden bejelentette az Uniobol vald kilépésre vonatkozd szandékat. Ez azt
jelenti, hogy az elsédleges és masodlagos unids jogszabalyok 2019. marcius 30-an
kdzép-europai id6 szerint 00:00 o6ratol (,,a kilépés id6pontja”) kezd6déen nem
alkalmazandok tobbé az Egyesiilt Kirdlysagra, kivéve, ha a kilépésrdl rendelkezd,
megerbsitett megallapodas® eltérd idépontot hataroz meg.? Az Egyesillt Kiralysag ezt
kovetden ,,harmadik orszaig”3 lesz.

A Kkilépésre valo felkészllés nemcsak az EU és a nemzeti hatésagok lgye, hanem a
maganfeleket is érinti.

A — kiilénosen a kilépésrél rendelkez6 esetleges megallapodas tartalméval kapcsolatos —
jelent6s bizonytalansagokra tekintettel az érdekelt feleket — ideértve a befektetési alapok
kezelGit és a befektetéket — emlékeztetni kell azokra a jogi kovetkezményekre, amelyeket
figyelembe kell venni akkor, amikor az Egyestlt Kiralysag harmadik orszagga valik.

A kilépésrél rendelkezd esetleges megallapodasban foglalt barmely atmeneti
intézkedésre is figyelemmel a kilépés idOpontjatol kezdédden a vagyonkezelés teriiletére
vonatkozd uni6s szabalyok, kuléndsen az &truhdzhatd értékpapirokkal foglalkozd
kollektiv  befektetési  vallalkozasokrol —sz6l6  2009/65/EK iranyelv! és az
alternativbefektetésialap-kezel6krél sz616 2011/61/EU iranyelv® mér nem alkalmazandék
az Egyestlt Kiralysagra.

Az Egyesiilt Kiralysaggal folyamatban vannak a kilépésrdl rendelkezd megallapodasra iranyuld
targyalasok.

Ezenkiviil az Eurdpai Uni6é mitkodésérol szolo szerzodés 50. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
az EurOpai Tanacs az Egyesilt Kiralysdggal egyetértésben egyhangulag hatarozhat Ugy, hogy a
Szerzddések hatalya az Egyesiilt Kiralysagra nézve egy késobbi iddpontban szlinik meg.

A harmadik orszag olyan orszag, amely nem tagja az EU-nak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozésokra (AEKBYV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarél (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. janius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezel6krdl (HL L 174. 2011.7.1., 1. 0.).



Ez kiilénésen az alabbi kovetkezményekkel jar®:

1.

EGYESULT KIRALYSAGBELI VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG

Az egyesilt kiralysagbeli AEKBV-kezeld tarsasagok és az egyesiilt kiralysagbeli
ABA-kezelék a tovabbiakban nem részesiilnek az engedélyezés’ elényeibél
(elveszitik az un. ,,unids szolgaltatasi utlevelet”), és harmadik orszagbeli ABA-
kezelonek mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy az emlitett egyesiilt kirdlysagbeli
jogalanyok jelenlegi engedélyik alapjan mar nem kezelhetnek és forgalmazhatnak
alapokat az EU-ban:

o AEKBV, EUVECA, ESZVA és EHTBA esetében mind a befektetési alapokat,
mind azok kezeldit az Unidban kell bejegyezni, nyilvantartdsba venni vagy
engedélyezni ahhoz, hogy azok a lakossagi® és szakmai befektetdk szamara
alapokat kezelhessenek és forgalmazhassanak az Unié egész tertletén.

o Az ABA-kezel6ket az EU-ban kell bejegyezni és engedélyezni ahhoz, hogy
ABA-kat kezelhessenek ¢és forgalmazhassanak szakmai befektetok szamara az
Unio egész teruletén.

Kdvetkezésképpen az Egyesilt Kirdlysagban nyilvantartasba vett vagy engedélyezett
valamennyi kollektiv befektetési vallalkozds nem unios alternativ befektetési alap
(nem uni6és ABA) lesz a kilépéstol. Ez a kovetkezdkre alkalmazando:

o Atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV)
Alternativ befektetési alapok (ABA)
Eurépai kockazatitéke-alapok (EUVECA)®;
Eurdpai szocidlis véllalkozasi alapok (ESZVA)™;
Eurépai hossz( tavi befektetési alap (EHTBA); valamint
Pénzpiaci alapok*2.
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A tagallamok engedélyezhetik az Union kivil bejegyzett és engedélyezett ABA-
kezelOk szamara, hogy kizarolag a sajat teriiletiikon ugynevezett nemzeti zartkori
kibocsatasi rendszerek™® keretében ABA-kat (uniés és nem uniés ABA-kat)

10

11

12

13

Lasd még a ,, Kozlemény az érdekelt felek részére — Az Egyesiilt Kirdlysag EU-bdl val6 kilépése és a
pénzigyi eszkdzok piacaira vonatkozo unids szabalyok™ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-
preparedness_en).

A 2009/65/EK iranyelv 6. cikke és a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke.

EUVECA és ESZVA csak a 345/2013/EU rendelet 6. cikkében és a 346/2013/EU rendelet 6. cikkében
meghatarozott korlatozasok figyelembevételével forgalmazhat6 lakossagi befektet6k szamara. EHTBA
csak a 2015/760/EU rendelet 28. cikkében meghatarozott korlatozasok figyelembevételével
forgalmazhato lakossagi befektetdk szamara.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitSke-
alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).

Az EuroOpai Parlament és a Tanacs 346/2011/EU (2013. arpilis 17.) rendelete az europai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszd tavi
befektetési alapokrol (HL L 123., 2015.5.19., 98. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. janius 14.) a pénzpiaci alapokrél
(HL L 169., 2017.6.30., 8. 0.).

A zartkorl kibocsatdsi rendszerekben a harmadik orszagbeli jogalany nem kap unids szolgaltatasi

Utlevelet az egységes piacon, mivel minden ilyen rendszer csak az érintett tagallamra érvényes. A
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forgalmazzanak. A 2011/61/EU iranyelv mérlegelési jogkort biztosit a tagallamoknak
arra vonatkozoan, hogy hasznélnak-e nemzeti zartkorii kibocsatasi rendszert, és
lehetové teszi, hogy a tagallamok az iranyelvben foglalt minimumkovetelményeknél
szigorubb szabalyokat alkalmazzanak. Egyes tagallamok nem teszik Ilehet6vé
zartkorti kibocsatasi rendszer alkalmazasat, mig mas tagallamok csak szakmai
befektetok szdmara engedélyezik a forgalmazast.

Az EU-27 illetékes hatosagai altal a 2009/65/EK iranyelv 6. cikkével vagy a
2011/61/EU iranyelv 6. cikkével 6sszhangban engedélyezett azon AEKBV
alapkezel$ tarsasagok vagy ABA-kezel6k, amelyek az Egyesult Kiralysdgban
letelepedett jogalanyok lednyvéllalatai (az EU-27-ben letelepedett, az Egyesult
Kiralysagban letelepedett jogalanyok iranyitasa alatt all6 vagy azokhoz kapcsolt,
jogilag fiiggetlen tarsasagok) tovabbra is miikodhetnek az EU-27-ben AEKBV-
kezel6 tarsasagként vagy ABA-kezeléként valo engedélyezésiik alapjan.

Az egyesiilt kiralysagbeli alapkezel6k EU-ban miik6do fioktelepei (az ABA-kezel6tol
jogilag nem fiiggetlen, 4llando jelenléttel rendelkezd szervezetek) a kilépés
idépontjatol kezdve nem uniés ABA-kezeldnek mindsiilnek. Ezekre a fidktelepekre a
zartkori kibocsatasi rendszerek kovetelményei vonatkoznak, ha a tagallam mikodtet
ilyen rendszereket.

EUROPAI UNIOBELI VAGYONKEZELESI TEVEKENYSEG

A 2009/65/EK iranyelvvel vagy a 2011/61/EU iranyelvvel sszhangban az Egyestlt
Kiralysagban engedélyezett vagy bejegyzett AEKBV-k és ABA-k a Kkilépés
idépontjatol nem uniés ABA-k (lasd fent). Az EU-27-ben azon AEKBV-kezeld
tarsasdgoknak, amelyek az Egyesilt Kirdlysagban engedélyezett (korabban)
AEKBV-t kezelnek, a 2011/61/EU iranyelv 6. cikke értelmében engedélyt kell
szereznillk nem unios ABA-k kezelésére.

Az EU-ban letelepedett és engedélyezett vagy nyilvantartasba vett ABA-kezel6knek
az EU-ban nem forgalmazott, nem uniés ABA-k kezelése sordn meg kell felelniik a
2011/61/EU iranyelvnek (a letétkezelOre és az éves jelentésre vonatkozd szabalyok
Kivételével) és az unids illetékes hatdsdgok és az érintett harmadik orszagbeli
hatésdgok kozotti informaciocserére vonatkozo egyiittmiikodési megéallapodasoknak
(a 2011/61/EU iranyelv 34. cikke).

A 2011/61/EU iranyelv 36. cikke szerint az olyan nem unios ABA-k forgalmazasa,
amelyeket az EU-ban letelepedett és engedelyezett vagy nyilvantartott ABA-kezeld
kezel, a tagallamok valasztdsa szerint alkalmazott zart korli kibocsatasi rendszerek
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szigorubb szabdalyokat irhatnak elo.

2011/61/EU irényelv tartalmazza a zartkori kibocsatasi rendszerek keretében meghatarozandd
minimumfeltételeket i. harmadik orszagbeli jogalanyokra vonatkozéan (pl. a nem unids
alapkezel6knek meg kell felelniiik a 2011/61/EU iranyelv bizonyos kovetelményeinek, példaul az éves
jelentés, a befektet6k tajékoztatasa és a jelentések kozzététele tekintetében) és ii. harmadik orszagokra
vonatkozoan (pl. megfeleld egyiittmiikodési megallapodasoknak kell hatalyban lenniiik az illetékes
unids hatdsag és az érintett harmadik orszagbeli hatésagok kozott).
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A 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv befektetoknek torténd kozzétételre
vonatkozé szabalyai szerint az AEKBV-kezeld tarsasagoknak és az ABA-kezeloknek
tobb lepést kell tenniiik annak érdekében, hogy tajékoztassak a befektetoket az
Egyesiilt Kiralysag Uniobdl valo kilépésének kdvetkezményeirdl, kiilondsen pedig az
alabbi lépéseket:

— A 2011/61/EU irényelv 22. cikke szerint az ABA-kezeléknek az éves jelentésbe
bele kell foglalniuk a befektetdk tudomasara hozand6é informaciokban
bekovetkez6 1ényeges valtozasokat, amelyek magukban foglaljak a szerzddéses
viszony jogi kdvetkezményeit is.

— A 2009/65/EK iranyelv 78. cikke szerint az AEKBV-kezel§ tarsasagoknak olyan
kiemelt befektetdi informaciokat tartalmazé dokumentumot kell késziteniiik,
amelynek alapvetd elemeit naprakészen kell tartani. Ez magédban foglalja az azon
tagallamokra vonatkoz6 informacidkat is, amelyekben az alapkezeld tarsasag
engedélyezett, amennyiben az AEKBV-t hatarokon atnyulé madon kezelik vagy
forgalmazzak.

Ezért az AEKBV-kezel§ tarsasagoknak és az ABA-kezeldknek meg kell vizsgalniuk,
hogy a befektetési alap megvaltozott jogallasa tovabbra is megfelel-e az alap
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A 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv nem tiltja az EU-n kivil talalhat6
elfogadhatd eszkozokbe torténd befektetést. Mindazonaltal az alapok alapja
struktdrakra bizonyos korlatozasok vonatkoznak majd: mindenekel6tt az EU-27-ben
engedélyezett AEKBV-nek értékelnie kell az Egyesiilt Kiralysagban engedélyezett
(korabbi) AEKBV jogosultsagat.**

Az uniés befektet6knek értékelniiik kell, hogy a befektetési koriikbe tartozd
megvaltozott jogallasu (pl. kordbban AEKBV-nak, most mar nem uniés ABA-nak
mindsiil6) alapok tovabbra is megfelelnek-e befektetési kritériumaiknak.

Egyes operativ funkcidk atruhdzhatok Egyesilt Kirdlysagban letelepedett
szolgéltatokra, feltéve hogy teljesulnek a 2009/65/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv vonatkozd kévetelményei™. Kiilondsen abban az esetben, ha az atruhazott
funkcié portfdliokezelés vagy kockazatkezelés (vagy AEKBV szaméra végzett
vagyonkezelés), és azt harmadik orszagban letelepedett vallalkozast latja el, az
AEKBV-kezelé vagy ABA-kezelé székhelye szerinti tagallam illetékes hatoséga és a
az atruhazott funkcidt ellatd vallalkozas harmadik orszagbeli feliigyeleti hatdsaga
kozott egytittmiikodési megallapodasnak kell hatdlyban lennie. Ezen tilmenden az
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA) véleményt adott ki, amelyben részletesen
targyalta az emlitett kérdéseket, kulondsen a postafiokcégek altal jelentett
kockazatokat, amelyek Kkiszervezési megallapodasoknak vagy nem unios
fioktelepeknek az unios ugyfelekkel kapcsolatos funkciok/szolgaltatasok teljesitése
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A 2009/65/EK iranyelv 52. és 55. cikkének megfeleld értékelés.

A 2011/61/EU iranyelv 20. cikke, amelyet a 231/2013/EU rendelet 75-82. cikke és az AEKBV-
rendelet 13. cikke pontosit. Az eurdpai felligyeleti hatésdgok 2017. szeptember 20-an elfogadott
feliilvizsgalatanak részeként a Bizottsag az eurdpai feliigyeleti hatdosdgok megerdsitett koordinaciojat
javasolta a tevékenységek atruhdzasaval és kiszervezésével, valamint a kockazatatcsoportositasokkal
kapcsolatban (COM (2017) 536 final).



céljabol torténd alkalmazasabol eredhetnek. A nem unids fidoktelepek hasznalatanak a
nem unioés joghatésagban nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolddd objektiv indokokon
kell alapulnia, és nem eredményezhet olyan helyzetet, amelyben az ilyen nem unios
fiékteleggk Iényegi feladatokat latnak el, vagy lényegi szolgaltatasokat nyujtanak az
EU-ban™.

A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke és a 2009/65/EK iranyelv 23. cikke szerint az EU-
ban engedélyezett unios ABA és AEKBYV letétkezeldjének az alap székhelye szerinti
tagallamban kell lennie. A 2009/65/EK iranyelv 22a. cikke és a 2011/61/EU iranyelv
21. cikkének (11) bekezdése meghatarozza a letéti Orzési funkciok harmadik félre
torténd atruhazasara vonatkozo kovetelményeket. Amennyiben a letéti Orzési
funkciokat az Egyesilt Kiralysagban letelepedett jogalanyra ruhaztak at, tdbbek
kozott a kovetkezok alkalmazandok:

— Az AEKBV letétkezeldinek objektiv okokkal meg kell indokolniuk a
funkcioatruhazast, és biztositaniuk kell, hogy az emlitett harmadik fél
fizetésképtelensége esetén a letétben Orzott eszk6zok nem allnak rendelkezésre a
hitelez6k kozotti felosztas vagy a javukra torténd értékesités céljara;’

— Az EU terlletén letelepedett és engedélyezett ABA-kezel6 altal kezelt nem
unidés ABA meghatéarozott kdvetelmények betartasa esetén kijelolhet letétkezelt
a nem uniés ABA harmadik orszagéaban.*®

Ez a kozlemény nem érinti a 2011/61/EU irdnyelvben meghatirozott ,harmadik
orszagbeli utlevél” rendszert.™

A Bizottsadg befektetési alapokrol sz6l6 weboldala (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_en) altalanos tajékoztatast nyajt

a vagyonkezelésrdl. Ezek az oldalak sziikség esetén tovabbi informacidkkal frissiilnek.

Eurdpai Bizottsag
A Pénziigyi Stabilitds, a Pénziigyi Szolgaltatasok és a TOkepiaci Uni6 Fdigazgatosaga
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Az ESMA véleménye a befektetéskezelés terilletén a felligyeleti konvergencia tdmogatasarél az
Egyesilt Kirdlysag Eurdpai Uniébol valo kilépésével 0sszefliggésben (2017. jalius 13.)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).

Az (EVU) 2016/438 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 17. cikke.
A 2011/61/EU irényelv 21. cikkének (6) bekezdése.

A 2011/61/EU iranyelv 37. és 40. cikke nem uniés ABA nem uniés ABA-kezel§ altali forgalmazasa
tekintetében, és a 2011/61/EU iranyelv 37. és 39. cikke uniés ABA nem uniés ABA-kezel6 altali
kezelése vagy forgalmazasa tekintetében.
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