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PRANESIMAS SUINTERESUOTOSIOMS SALIMS

JUNGTINES KARALYSTES ISSTOJIMAS IR TURTO VALDYMO SRITIES ES TAISYKLES

2017 m. kovo 29 d. Jungtiné Karalysté pranesé apie savo ketinimg iSstoti i§ Sgjungos
pagal Europos Sajungos sutarties 50 straipsnj. Tai reiSkia, kad jei ratifikuotame
susitarime dél i§stojimo® nebus nustatyta kita data, visa Sajungos pirminé ir antriné teisé
nebebus taikoma Jungtinei Karalystei nuo 2019 m. kovo 30d. 00.00 val. Vidurio
Europos laiku (toliau — i3stojimo diena)®. Tuomet Jungtiné Karalysté taps treciaja Salimi°.

Pasirengti i§stojimui turi ne tik ES ir nacionalinés institucijos, bet ir privatiis subjektai.

Atsizvelgiant | didelj netikruma, visy pirma susijusj su galimo susitarimo dél i§stojimo
turiniu, suinteresuotosioms Salims, jskaitant investiciniy fondy valdytojus ir
investuotojus, primenamos teisinés pasekmes, 1 kurias reikés atsizvelgti Jungtinei
Karalystei tapus trecigja Salimi.

Atsizvelgiant ] visas pereinamojo laikotarpio priemones, kurios gali buti jtrauktos i
galima susitarimg dél iSstojimo, nuo i$stojimo dienos turto valdymo srities ES taisyklés,
visy pirma Direktyva 2009/65/EB d¢l kolektyvinio investavimo | perleidZziamus
vertybinius popierius subjekty® ir Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo
fondy valdytojy® Jungtinei Karalystei nebetaikomos.

Pagrindinés to pasekmeés®:

1. JKTURTO VALDYMO VEIKLA

e JK KIPVPS valdymo jmonés ir JK AIF valdytojai nebegalés naudotis veiklos
leidimu’ (jie neteks vadinamojo ES paso) ir bus laikomi treciosios Salies AIF

Siuo metu vyksta derybos su Jungtine Karalyste dél susitarimo dél i§stojimo sudarymo.

Be to, pagal Europos Sajungos sutarties 50 straipsnio 3 dalj Europos Vadovy Taryba, susitarusi su
Jungtine Karalyste, gali vieningai nuspresti, kad Sutartys nustos galioti véliau.

Trecioji Salis — Salis nesanti ES nare.

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir Kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy (OL L 174, 20117 1, p. 1).

Taip pat Zr. ,PraneSimas suinteresuotosioms Salims. Jungtinés Karalystés iSstojimas ir finansiniy
priemoniy rinky srities ES taisyklés“(https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en).


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en

valdytojais. Tai reiSkia, kad tie JK subjektai pagal savo dabar turimus veiklos
leidimus nebegalés valdyti fondy ir platinti jy investiciniy vienety ar akcijy ES:

o KIPVPS, EuVECA, EuSEF ir ELTIF atveju tiek investiciniai fondai, tiek jy
valdytojai turi buiti jsteigti ir registruoti arba turéti veiklos leidimag ES, kad
galéty valdyti fondus ir platinti jy investicinius vienetus ar akcijas
maZmeniniams® ir profesionaliems investuotojams Sajungoje.

o AIF valdytojai turi buti jsteigti ir turéti veiklos leidimag ES, kad galéty valdyti
AIF ir platinti jy investicinius vienetus ar akcijas profesionaliems
investuotojams ES.

Todél visi kolektyvinio investavimo subjektai, registruoti ar turintys veiklos leidima
Jungtinéje Karalystéje, bus laikomi ne ES alternatyvaus investavimo fondais (ne ES
AIF). Tai taikoma:

o kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius
subjektams (KIPVPS);
alternatyvaus investavimo fondams (AIF);
Europos rizikos kapitalo fondams (EuVECA)®;
Europos socialinio verslumo fondams (EuSEF)*°;
Europos ilgalaikiy investicijy fondams (ELTIF)' ir
pinigy rinkos fondams (PRF)lZ.

O O O O O

Valstybés narés gali leisti AIF valdytojams, kurie néra jsteigti ir neturi veiklos
leidimo ES, platinti AIF (ES AIF ir ne ES AIF) investicinius vienetus ar akcijas tik jy
teritorijoje pagal vadinamuosius nacionalinius nevieso platinimo rezimus™® (toliau —
NNPR). Direktyvoje 2011/61/ES valstybéms naréms suteikiama teisé¢ savo nuoziiira
spresti, ar pradeti taikyti NNPR, ir galimybé, be minimaliy tos direktyvos
reikalavimy, taikyti grieZtesnes taisykles. Kai kurios valstybés narés nesuteikia
galimybés taikyti NNPR, o kitos valstybés narés fondy investicinius vienetus ar
akcijas leidzia platinti tik profesionaliems investuotojams.
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Direktyvos 2009/65/EB 6 straipsnis ir Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnis.

EuVECA ir EuSEF investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami mazmeniniams investuotojams
tik atsizvelgiant | Reglamento (ES) Nr. 345/2013 6 straipsnyje ir Reglamento (ES) Nr. 346/2013 6
straipsnyje nustatytas ribas. ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami mazmeniniams
investuotojams tik atsizvelgiant j Reglamento (ES) Nr. 2015/760 28 straipsnyje nustatytas ribas.

2013 m. balandZio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos
socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos
fondy (OL L 169, 2017 6 30, p. 8).

Taikant NNPR, treciyjy Saliy subjektai negali naudotis bendrosios rinkos sistemoje numatytais ES
pasais, kadangi kiekvienas NNPR galioja tik atitinkamoje valstyb¢je nar¢je. | Direktyva 2011/61/ES
jtrauktos minimalios NNPR salygos, taikomos i) treCiyjy Saliy subjektams (pvz., ne ES valdytojai
turéty laikytis tam tikry Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy, pavyzdziui, dél metinés ataskaitos,
informacijos atskleidimo investuotojams ir ataskaity teikimo) ir ii) treiosioms Salims (pvz., turi buti
sudaryti tinkami ES kompetentingos institucijos ir atitinkamos treciosios Salies institucijos
bendradarbiavimo susitarimai).



KIPVPS valdymo jmonés arba AIF valdytojai, kuriems 27 ES wvalstybiy nariy
kompetentingos institucijos pagal Direktyvos 2009/65/EB 6 straipsnj arba Direktyvos
2011/61/ES 6 straipsnj iSdave veiklos leidima ir kurie yra Jungtin¢je Karalystéje
jsisteigusiy subjekty patronuojamosios jmonés (teisiSkai nepriklausomos 27 ES
valstybése narése jsteigtos Jungtingje Karalystéje isisteigusiy subjekty
kontroliuojamos ar su jais susijusios jmonés), gali toliau vykdyti veiklg 27 ES
valstybése narése pagal savo veiklos leidimus kaip KIPVPS valdymo jmonés arba
AIF valdytojai.

JK valdytojy filialai (kurie turi nuolating veiklos vietg ir teisiSkai néra nepriklausomi
nuo AIF valdytojo) Europos Sajungoje nuo isstojimo dienos bus laikomi ne ES AIF
valdytojy filialais. Siems filialams bus taikomi NNPR, kai tokie yra, reikalavimai.

ES TURTO VALDYMO VEIKLA

Pagal Direktyva 2009/65/EB arba Direktyva 2011/61/ES Jungtingje Karalystéje
turintys veiklos leidimg ar registruoti KIPVPS ir AIF nuo i8stojimo dienos taps ne ES
AIF (zr. pirmiau). 27 ES valstybiy nariy KIPVPS valdymo jmonés, valdancios tuos
(buvusius) KIPVPS, kuriems veiklos leidimas iSduotas JK, turés pagal Direktyvos
2011/61/ES 6 straipsnj gauti veiklos leidima, kad galéty valdyti ne ES AIF.

AIF valdytojy, jsteigty ir turinciy veiklos leidimg ar registruoty ES, vykdoma ne ES
AIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos neplatinami ES, valdymo veikla turi
atitikti Direktyva 2011/61/ES (i$skyrus depozitoriumo ir metiniy ataskaity taisykles)
ir ES kompetentingy institucijy ir atitinkamy treCiyjy Saliy institucijy
bendradarbiavimo susitarimus, sudarytus siekiant keistis informacija (Direktyvos
2011/61/ES 34 straipsnis).

Pagal Direktyvos 2011/61/ES 36 straipsnj AIF valdytojo, jsteigto ir turinio veiklos
leidimg ar registruoto ES, vykdomai ne ES AIF investiciniy vienety ar akcijy
platinimo veiklai taikomas NNPR; §j reZima valstybés narés taiko pasirinktinai. Sios
kategorijos AIF valdytojams valstybés narés gali nustatyti grieZtesnes taisykles.

Pagal Direktyvoje 2009/65/EB ir Direktyvoje 2011/61/ES nustatytas informacijos
atskleidimo investuotojams taisykles KIPVPS valdymo jmonés ir AIF valdytojai
privalo imtis tam tikry priemoniy, kad investuotojams pranesty apie Jungtinés
Karalysteés iSstojimo 1§ ES pasekmes, visy pirma:

- pagal Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnj AIF valdytojai privalo | meting
ataskaitg jtraukti visus investuotojams atskleistinos informacijos esminius
pakeitimus. Tai apima, be kita ko, teisines pasekmes, kylancias dél susitarimy;

- pagal Direktyvos 2009/65/EB 78 straipsnj KIPVPS valdymo jmonés privalo
parengti pagrindinés informacijos investuotojams dokumentg, kurio pagrindiniai
elementai turi buti nuolat atnaujinami. Tais atvejais, kai KIPVPS valdomi arba jy
investiciniais vienetais prekiaujama tarpvalstybiniu mastu, tai apima informacija
apie valstybes nares, kuriose valdymo jmonei suteiktas leidimas.

Todel KIPVPS valdymo jmonés ir AIF valdytojai privalo jvertinti, ar pasikeites
investicinio fondo teisinis statusas toliau atitiks fondo investavimo strategija, apie
kurig anks¢iau buvo pranesta investuotojams.
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Kiek tai susij¢ su turtu, j kur] investuoja ES fondai, Direktyva 2009/65/EB ir
Direktyva 2011/61/ES nedraudzia investuoti j uz ES riby esantj tinkama turtg. Vis
délto bus su fondy fondy struktiiromis susijusiy apribojimy; visy pirma 27 ES
valstybése narése veiklos leidimg turintis KIPVPS privalo jvertinti (buvusio)
KIPVPS, kuriam leidimas iSduotas Jungtin¢je Karalystéje, tinkamumq“.

ES investuotojai turéty perzitréti savo investavimo kriterijus, kad jvertinty, ar jie
atitinka fondy, j kuriuos jie investavo, teisinio statuso pasikeitimus (pvz., ne ES AIF
vietoje KIPVPS).

Tam tikras veiklos funkcijas galima perduoti Jungtin¢je Karalystéje isteigtiems
teikéjams, jeigu laikomasi atitinkamy Direktyvos 2009/65/EB ir Direktyvos
2011/61/ES reikalavimy™. Visy pirma, jeigu su portfelio valdymu arba rizikos
valdymu (arba investicijy valdymu KIPVPS) susijusios funkcijos perduodamos
treCiojoje Salyje isteigtai jmonei, turi biti sudarytas KIPVPS valdymo jmonés arba
AIF valdytojo buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos ir treciojoje
Salyje perduota funkcija vykdancios imonges prieziiiros institucijos bendradarbiavimo
susitarimas. Be to, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) paskelbé
nuomong, kurioje konkreciai paaiSkino Siuos klausimus, visy pirma susijusius su
rizika dél tik pasto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty, kuri gali kilti dél to, kad
funkcijos ir (arba) paslaugos ES klientams teikiamos pagal rangos susitarimus arba
naudojantis ne ES esanciais filialais. Ne ES filialais galima naudotis tik dél
objektyviy priezas¢iy, susijusiy su ES jurisdikcijai nepriklausancioje Salyje ar
teritorijoje teikiamomis paslaugomis, ir dél tokio naudojimosi negali susidaryti
situacija, kai tokie ne ES filialai atlicka reik§mingas funkcijas arba teikia reik§mingas
paslaugas ES rinkoje™®.

Pagal Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnj ir Direktyvos 2009/65/EB 23 straipsnj ES
AITF 1r veiklos leidimg ES turin¢io KIPVPS depozitoriumai turi biiti fondo buveinés
valstybéje naréje. Direktyvos 2009/65/EB 22a straipsnyje ir Direktyvos 2011/61/ES
21 straipsnio 11 dalyje iSdéstyti saugojimo funkcijy perdavimo treciajai Saliai
reikalavimai. Jeigu saugojimo funkcijos perduotos Jungtingje Karalysteje jsteigtam
subjektui, be kita ko, taikomi $ie reikalavimai:

- KIPVPS depozitoriumai turi jrodyti, kad esama objektyviy funkcijy perdavimo
priezasCiy, ir uztikrinti, kad tuo atveju, jeigu ta trecioji Salis tapty nemoki,
saugomo KIPVPS turto nebiity galima paskirstyti arba realizuoti jos kreditoriy
naudai'’;
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Tinkamumas vertinamas pagal Direktyvos 2009/65/EB 52 ir 55 straipsnius.

Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsnis, papildytas Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 231/2013
75-82 straipsniais, ir KIPVPS direktyvos 13 straipsnis. Atlikusi Europos prieziiiros institucijy (EPI)
perzilirg 2017 m. rugs¢jo 20 d. Komisija pasiiilé sustiprinti EPI vykdoma veiklos, susijusios su veiklos

perdavimu ir pavedimu pagal rangos sutartis, taip pat rizikos perkélimu, koordinavima
(COM(2017)536 final).

ESMA nuomoné dé¢l prieziiros konvergencijos rémimo investicijy valdymo srityje Jungtinei
Karalystei i$stojus i$ Europos Sajungos (2017 m. liepos 13 d.)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).

Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2016/438 17 straipsnis.
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- ne ES AIF, kurj valdo ES jsteigtas ir veiklos leidimg turintis valdytojas, gali
paskirti depozitoriuma ne ES AIF treciojoje Salyje, laikydamasis tam tikry
konkreciy reikalavimqls.

Sis prane§imas nedaro poveikio Direktyvoje 2011/61/ES nustatytam vadinamajam
treGiosios Salies paso rezimui®®.

Investiciniams fondams skirtoje Komisijos svetainéje (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_en) pateikta bendros
informacijos apie turto valdymg. Prireikus Sie tinklalapiai bus atnaujinti pateikiant
daugiau informacijos.

Europos Komisija
Finansinio stabilumo, finansiniy paslaugy ir kapitalo rinky sgjungos generalinis
direktoratas

8 Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 6 dalis.

19 Direktyvos 2011/61/ES 37 ir 40 straipsniai dél ne ES AIF valdytojy vykdomo ne ES AIF investiciniy
vienety ir akcijy platinimo, Direktyvos 2011/61/ES 37 ir 39 straipsniai dél ne ES AIF valdytojy
vykdomo ES AIF valdymo arba ES AIF investiciniy vienety ir akcijy platinimo.
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