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PAZINOJUMS IEINTERESETAJAM PERSONAM

APVIENOTAS KARALISTES IZSTASANAS UN ES NOTEIKUMI AKTIVU PARVALDIBAS JOMA

2017. gada 29. marta Apvienota Karaliste uz Liguma par Eiropas Savienibu 50. panta
pamata iesniedza pazinojumu par nodomu no Savienibas izstaties. Tatad, ja vien
ratificéta izstaSands liguma' nebis noteikta cita diena, Savienibas primaro un sekundaro
tiesibu kopums Apvienotajai Karalistei no 2019. gada 30. marta plkst. 00.00 p&c
Centraleiropas laika (“izstaSanas diena”)2 vairs nebiis saistoSs. Apvienota Karaliste klts

par “treso valsti”.?

IzstaSanas sagatavoSanas pasakumi skar ne tikai ES un valstu iestades, bet arT privatus
subjektus.

Nemot vera lielas neskaidribas, jo 1pasi par iesp€jama izstaSanas liguma saturu, visam
leinteres€tajam personam, tostarp ieguldijumu fondu parvaldniekiem un iegulditajiem,
tiek atgadinats par juridiskajam sekam, ar kuram bus jarékinas, kad Apvienota Karaliste
bis kluvusi par treso valsti.

Ja vien iespgamaja izstaSanas liguma nebls paredzets parejas reZzims, no izstasanas
dienas ES noteikumi aktivu parvaldibas joma (konkrétak, Direktiva 2009/65/EK par
parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem® un Direktiva 2011/61/ES
par alternativo ieguldijjumu fondu parvaldniekiem”) Apvienotajai Karalistei vairs nebiis
saistosi.

Tam ir konkrati $adas sekas.®

Ar Apvienoto Karalisti notiek sarunas ar mérki vienoties par izstasanas [igumu.

Tomér saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 50. panta 3. punktu Eiropadome, vienojoties ar
Apvienoto Karalisti, var vienpratigi nolemt, ka Ligumi nebis saistosi no kadas vélakas dienas.

Tresa valsts ir valsts, kas nav ES dalibvalsts.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13.julija Direktiva 2009/65/EK par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. jiinija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu
fondu parvaldniekiem (OV L 174, 1.7.2011., 1. lpp.).

Sk. arT dokumentu “Pazinojums ieinteres€tajam personam — Apvienotas Karalistes izstasanas un ES
noteikumi finan$u instrumentu tirgu joma” (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_Iv).


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_lv

1.

AKTIVU PARVALDIBAS DARBIBA APVIENOTAJA KARALISTE

Apvienotas Karalistes PVKIU parvaldibas sabiedribas un alternativo ieguldijumu
fondu (AIF) parvaldnieki vairs nevar€s izmantot sanemto darbibas atlauju’ (tie
zaudgs ta deveto “ES pasi”), un tie tiks uzskatiti par tresas valsts AIF parvaldniekiem.
Tas nozimé, ka $§1s Apvienotas Karalistes sabiedribas/struktiiras Eiropas Savieniba
vairs nevarés parvaldit un piedavat tirgii fondus, pamatojoties uz savu pasreiz spéka
esoSo atlauju:

o Attieciba uz PVKIU, ERKF, ESUF, EIIF gan ieguldijumu fondiem, gan to
parvaldniekiem ir jabut dibinatiem (javeic uznémeéjdarbiba) un registrétiem
vai sanémusiem darbibas atlauju Eiropas Savieniba, lai tie Savienibas
teritorija var€tu parvaldit un piedavat tirgii privatiem iegulditf?tjiem8 un
profesionaliem iegulditajiem paredz&tus fondus.

o AIF parvaldniekiem ir jabut dibinatiem un sanémuSiem darbibas atlauju
Eiropas Savieniba, lai tie ES teritorija drikstétu parvaldit un piedavat tirgh
profesionaliem iegulditajiem paredz&tus AIF.

Lidz ar to visi kolektivo ieguldijumu uznémumi, kas registréti vai darbibas atlauju
sanémusi Apvienotaja Karalisté, kliis par arpussavienibas alternativo ieguldijumu
fondiem (arpussavienibas AIF). Tas attiecas uz:

o parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU);
alternativo ieguldijumu fondiem (AIF);
Eiropas riska kapitala fondiem (ERKF)®;
Eiropas socialas uznéméjdarbibas fondiem (ESUF)lO;
Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (EIIF)"; ka ar
naudas tirgus fondiem (NTF)*2.

O O O O O

Dalibvalstis var atlaut, ka AIF parvaldnieki, kas nav dibinati un darbibas atlauju nav
sanémusi Eiropas Savieniba, to teritorija var piedavat tirgi AIF (ES AIF un
arpussavienibas AIF) vienigi saskana ar attiecigas valsts ta deéveto privatas
izvietosanas regulgjumu (National Private Placement regime) ** (turpmak “VPIR).
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Direktivas 2009/65/EK 6. pants un Direktivas 2011/61/ES 6. pants.

ERKF un ESUF var tikt piedavati tirgl vienigi privatiem iegulditajiem, ieverojot Regulas (ES)
Nr. 345/2013 6. panta un Regulas (ES) Nr. 346/2013 6. panta min&tos ierobezojumus. EIIF var tikt
piedavati tirgh vienigi privatiem iegulditajiem, ievérojot Regulas (ES) 2015/760 28. panta ming&tos
ierobezojumus.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 17. aprila Regula (ES) Nr. 345/2013 par Eiropas riska
kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 17. aprila Regula (ES) Nr. 346/2013 par Eiropas socialas
uznéméjdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013,, 18. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 29. aprila Regula (ES) 2015/760 par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada 14. junija Regula (ES) Nr. 2017/1131 par naudas tirgus
fondiem (OV L 169, 30.6.2017., 8. Ipp.).

VPIR paredz, ka treso valstu sabiedribas nevar izmantot ES pasi vienota tirgus ietvaros, jo katrs VPIR
attiecas tikai uz vienu attiecigo dalibvalsti. Direktiva 2011/61/ES ietver VPIR ietvaros piemérojamo
nosacljumu minimumu attieciba uz i) tre$as valsts sabiedribam (piem€ram, arpussavienibas
parvaldniekiem ir jaievéro dazas Direktivas 2011/61/ES prasibas, piemeram, attieciba uz gada
parskatu, informacijas sniegSanu iegulditajiem un parskatu sniegSanu) un ii) treSo valsti (pieméram, ir
jabiit noslégtiem attiecigiem sadarbibas noligumiem starp ES kompetento iestadi un attiecigajam treSo
valstu iestadem).



Direktiva 2011/61/ES ir noteikts, ka dalibvalstim ir ricibas briviba attieciba uz to, vai
izmantot VPIR, un Saja direktiva ir atlauts papildus taja ietvertajam prasibu
minimumam piemérot arT stingrakus noteikumus. Dazas dalibvalstis nav paredz&jusas
VPIR, savukart citas dalibvalstis lauj fondus piedavat tirgii tikai profesionaliem
iegulditajiem.

PVKIU parvaldibas sabiedribas un AIF parvaldnieki, kuriem saskana ar Direktivas
2009/65/EK 6. pantu vai Direktivas 2011/61/ES 6. pantu atlauju izsniegusas ES-27
kompetentas iestades un kuri ir Apvienotaja Karalist€ dibinatu sabiedribu
meitassabiedribas (juridiski neatkarigas sabiedribas, kas dibinatas ES-27 valstis, bet
par kuram kontroli isteno vai kuras radniecigas sabiedribam, kas dibinatas
Apvienotaja Karaliste), var turpinat darbibu ES-27 valstis, pamatojoties uz savu
sanemto atlauju darboties ka PVKIU parvaldibas sabiedriba vai AIF parvaldnieks.

Apvienotas Karalistes parvaldnieku filiales (pastavigas parstavniecibas, kas nav
juridiski neatkarigas no AIF parvaldnieka) no izstaSanas dienas Eiropas Savieniba
tiks uzskatitas par arpussavienibas AIF parvaldnieku filialem. Uz $im filialem
attieksies prasibas, kas izriet no VPIR (ja tadi pastav).

AKTIVU PARVALDIBAS DARBIBA EIROPAS SAVIENIBA

No izstasanas dienas PVKIU un AIF, kuri darbibas atlauju sanémusi vai registréti
Apvienotaja Karalisteé saskana ar Direktivu 2009/65/EK vai Direktivu 2011/61/ES,
kltis par arpussavienibas AIF (sk. iepriekS). ES-27 valstu PVKIU parvaldibas
sabiedribam, kas parvalda sadus (bijusos) PVKIU, kuri darbibas atlauju sanemusi
Apvienotaja Karaliste, arpussavienibas AIF parvaldiSanas vajadzibam bis jaiegiist
atlauja saskana ar Direktivas 2011/61/ES 6. pantu.

AIF parvaldniekiem, kuri dibinati un kuriem darbibas atlauja pieskirta vai kuri
registréti Eiropas Savieniba, arpussavienibas AIF (kas netiek piedavati tirgti Eiropas
Savieniba) parvaldiba ir javeic saskana ar Direktivu 2011/61/ES (iznemot noteikumus
par depozitariju un gada parskatiem) un sadarbibas noligumiem par informacijas
apmainu starp ES kompetentajam iestadém un attiecigajam treSo valstu iestadém
(Direktivas 2011/61/ES 34. pants).

Saskana ar Direktivas 2011/61/ES 36. pantu tadu arpussavienibas AIF piedavasanai
tirgli, kurus parvalda AIF parvaldnieks, kas dibinats un darbibas atlauju sane€mis vai
registréts Eiropas Savieniba, ir piemérojams VPIR, ko dalibvalstis var ieviest péc
sava ieskata. Dalibvalstis attieciba uz S§is kategorijas AIF parvaldniekiem var
piemerot art stingrakus noteikumus.

Saskana ar Direktiva 2009/65/EK un Direktiva 2011/61/ES ietvertajiem noteikumiem
par informacijas sniegSanu iegulditajiem PVKIU parvaldibas sabiedribam un AIF
parvaldniekiem ir javeic vairaki pasakumi, lai inform&tu iegulditajus par Sadam
sekam, kas izriet no Apvienotas Karalistes izstaSanas no ES.

- Saskana ar Direktivas 2011/61/ES 22. pantu AIF parvaldniekiem gada parskata ir
jaieklauj arT jebkuras biitiskas izmainas informacija, kas sniedzama iegulditajiem,
tai skaita (bet ne tikai) par So ligumisko attiecibu juridiskajam sekam.



- Saskana ar Direktivas 2009/65/EK 78. pantu PVKIU parvaldibas sabiedribam ir
jasagatavo iegulditajiem paredz€tas pamatinformacijas dokuments, kuru bitiskie
elementi ir regulari jaatjaunina. Tas ietver arT informaciju par dalibvalstim, kuras
parvaldibas sabiedriba san€musi atlauju un kuras PVKIU tiek parvaldita vai
piedavata tirgd pari robezam.

Tadel PVKIU parvaldibas sabiedribam un AIF parvaldniekiem ir janoverte, vai péc
ieguldijumu fonda juridiska statusa mainas joprojam tiktu ieverota atbilstiba fonda
ieguldijumu strat€gijai, ar ko iegulditaji iepazistinati ieprieks.

Attieciba uz aktiviem, kuros ES fondi veic ieguldijumus, Direktiva 2009/65/EK un
Direktiva 2011/61/ES neliedz ieguldit atbilstigos aktivos, kas atrodas arpus ES.
Tome@r pastaves ierobezojumi attieciba uz fondu fondu struktiiram; piemé&ram,
PVKIU, kas darbibas atlauju sanémusi ES-27 valstis, ir janoverte to (agrako) PVKIU
atbilstiba, kuri darbibas atlauju sangmusi Apvienotaja Karalistg.™*

ES iegulditajiem ir japarskata savi ieguldijumu kritériji, pec kuriem tiek novértéta to
fondu atbilstiba juridiska statusa izmainam, kuros vini/tie ieguldijusi (pieméram,
PVKIU vieta — arpussavienibas AIF).

Dazu pamatdarbibas funkciju delegéSanu pakalpojumu sniedz&jiem, kas dibinati
Apvienotaja Karaliste, drikst veikt vienigi tad, ja ir ieverotas Direktivas 2009/65/EK
un Direktivas 2011/61/ES attiecigas prasibas.'> Konkrétak, ja delegé$ana attiecas uz
portfela parvaldibu vai riska parvaldibu (vai ieguldijumu parvaldibu PVKIU
vajadzibam) un ja ta uzticeta uznémumam, kas dibinats kada treSa valsti, ir jabut
noslégtam sadarbibas noligumam starp PVKIU parvaldibas sabiedribas vai AIF
parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts kompetento iestadi un ta uznémuma uzraudzibas
iestadi, kas minétaja tresaja valsti veic delegéto funkciju. Turklat Eiropas Veértspapiru
un tirgu iestade (EVTI) ir sniegusi atzinumu ar konkrétu skaidrojumu par Siem
jautajumiem, piemé&ram, par riskiem, kas saistiti ar Caulas sabiedribam, kuri var
rasties, ja tiek izmantotas arpakalpojumu vienoSanas vai arpussavienibas filiales, lai
veiktu funkcijas/ sniegtu pakalpojumus klientiem Eiropas Savieniba. Arpussavienibas
filialu izmantoSana ir jabalsta uz objektiviem iemesliem, kas saistiti ar sniegtajiem
pakalpojumiem arpus ES (treSaja valsti), un ta nedrikst izraisit situacija, kad Sadas
arpussavienibas filiales veic bitiskas funkcijas vai sniedz biitiskus pakalpojumus
atpakal Eiropas Savientba.

Saskana ar Direktivas 2011/61/ES 21. pantu un Direktivas 2009/65/EK 23. pantu to
ES AIF un PVKIU depozitarijam, kuri darbibas atlauju ir sanémusi Eiropas
Savieniba, ir jaatrodas fonda izcelsmes dalibvalsti. Direktivas 2009/65/EK 22.a pants
un Direktivas 2011/61/ES 21. panta 11. punkts ietver prasibas attieciba uz kontu

14

15

16

Atbilstibas novertésana saskana ar Direktivas 2009/65/EK 52. un 55. pantu.

Direktivas 2011/61/ES 20. panta, ar konkretiz&jumu Komisijas Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013
75.-82. panta un PVKIU direktivas 13. panta. Komisija sava parskata par Eiropas uzraudzibas
iestadem (EUI), kas pienemts 2017. gada 20. septembri, ierosina pastiprinat koordinaciju starp EUI
saistiba ar funkciju delegé$anu un arpakalpojumiem, ka arT riska nodoSanu (COM(2017)536 final).

EVTI atzinums par atbalstu uzraudzibas konvergencei ieguldijjumu parvaldibas joma saistiba ar
Apvienotas  Karalistes  izstaSanos no  Eiropas  Savienibas  (2017.gada  13.julijs)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).



https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united

turéSanas funkcijas deleg€Sanu treSai personai. Ja kontu turéSanas funkcijas ir
deleggtas sabiedribai/struktirai, kas dibinata Apvienotaja Karalistg, citstarp pieméro
Sadus noteikumus:

- PVKIU depozitarijiem ir japierada delegEjuma objektivie iemesli un
janodroSina, ka $is tre§as personas maksatnesp&jas gadijuma turéSana pienemtie
aktivi nav pieejami sadalei starp tas kreditoriem vai atsavinasanai (pardoSanai)
S0 kreditoru laba;"’

- Arpussavienibas AIF, kurus parvalda AIF parvaldnieks, kas dibinats un darbibas
atlauju sanémis Eiropas Savieniba, ieveérojot konkrétas prasibas, var iecelt
arpussavienibas AIF depozitariju tresa valsti.™

Sis pazinojums neskar “tre§as valsts pases” reZimu, kas noteikts Direktiva 2011/61/ES."

Komisijas timeklvietné par ieguldijjumu fondiem (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/growth-and-investment/investment-funds lv) ir  sniegta  vispariga
informacija par aktivu parvaldibu. Vajadzibas gadijuma S$is vietnes tiks atjauninatas,
ieklaujot papildu informaciju.

Eiropas Komisija
Finansu stabilitates, finansu pakalpojumu un kapitala tirgu savienibas generaldirektorats

17" Komisijas Delegetas regulas (ES) 2016/438 17. pants.

8 Direktivas 2011/61/ES 21. panta 6. punkts.

9 Direktivas 2011/61/ES 37. un 40. panta attieciba uz arpussavienibas AIF piedavasanu tirgi, ko veic

arpussavienibas AIF parvaldnieki, 37. un 39. panta attieciba uz ES AIF parvaldiSanu vai piedavasanu
tirgd, ko veic arpussavienibas AIF parvaldnieki.
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