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OZNAMENIE ZAINTERESOVANYM STRANAM

VYSTUPENIE SPOJENEHO KRALOVSTVA A PRAVIDLA EU V OBLASTI SPRAVY AKTIV

Spojené kralovstvo 29. marca 2017 predlozilo oznamenie 0 svojom umysle vystapit
z Unie podla ¢lanku 50 Zmluv B/ 0 Europskej tnii. To znamend, ze pokial sa
v ratifikovanej dohode o vystlpeni™ nestanovi iny datum, na Spojené kralovstvo sa od
30. marca 2019, 00:00 h (SEC) (dalej len ,,datum vystupenia®) prestani vzt'ahovat
vietky primarne a sekundéarne pravne predpisy Unie?. Spojené kralovstvo sa nasledne
stane ,,tretou kraj inou.

Priprava na vystapenie nie je len zaleZitostou organov EU a vnutro§tatnych organov, ale
aj sukromnych stran.

Vzhl'adom na zna¢nu neistotu, najméa pokial’ ide 0 obsah pripadnej dohody o vystupeni,
sa zainteresovanym stranam, ako aj spravcom investicnych fondov a investorom
pripominaju pravne nasledky, ktoré treba zohladnit’, ked’ sa Spojené kralovstvo stane
tret'ou krajinou.

S vyhradou akychkol'vek prechodnych opatreni, ktoré mozu byt uvedené V moznej
dohode o vysttpeni, od datumu vystupenia sa pravidla EU v oblasti spravy aktiv, najma
smernica 2009/65/ES o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov* a smernica 2011/61/EU o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov® uz na
Spojené kralovstvo nebuda vztahovat'.

Bude to mat’ najma tieto désledky6:

Momentalne prebiehaji so Spojenym kralovstvom rokovania s cielom dosiahnut’ dohodu 0 vystipeni.

Okrem toho sa v sulade s ¢lankom 50 ods. 3 Zmluvy 0 Europskej tnii méze Eurdpska rada po dohode
so Spojenym kralovstvom jednomysel'ne rozhodnut’, Ze zmluvy sa prestana uplatfiovat’ K neskor§iemu
datumu.

Tretia krajina je krajina, ktora nie je ¢lenom EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditenych cennych papierov (PKIPCP), (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

Pozri aj ,,Oznamenie zainteresovanym stranam — Vystupenie Spojen¢ho kralovstva a pravidla EU
v oblasti trhov s finan¢nymi nastrojmi* (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sk).


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sk
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DOSLEDKY PRE SPRAVU AKTIV V SPOJENOM KRALOVSTVE

Spolo¢nosti  Spojeného kralovstva spravujice PKIPCP aspravcovia AIF zo
Spojeného kralovstva uZ nebudi méct vyuzivat povolenie’ (pridu o takzvané
povolenie EU) a bude sa s nimi zaobchadzat’ ako so spravcami AIF z tretich krajin.
To znamena, ze tieto subjekty Spojeného kralovstva uz nebudi moct” spravovat’ ani
uvadzat’ na trh fondy v EU na zaklade ich stiéasnych povoleni:

o Pokial' ide o PKIPCP, EUVECA, EuSEF aELTIF, investi¢cné fondy a ich
spravcovia musia byt usadeni a registrovani v EU a musia mat povolenie
udelené vEU na spravovanie fondov auvéadzanie fondov na trh pre
retailovych® a profesionalnych investorov v celej Unii.

o Spravcovia AIF musia byt usadeni v EU amusia mat povolenie udelené
vEU, aby mohli spravovat auvadzat’ na trh AIF pre profesionalnych
investorov v celej EU.

V dosledku toho buda vsetky podniky kolektivneho investovania, ktoré st
registrované v Spojenom kralovstve alebo maji povolenie udelené v Spojenom
kralovstve, alternativnymi investiénymi fondmi z krajiny mimo EU (AIF z krajiny
mimo EU). To sa vztahuje na:

o podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP),
alternativne investicné fondy (AIF),
eurépske fondy rizikového kapitalu (EuUVECA)®,
eurépske fondy sociélneho podnikania (EuSEF)*,
eurdpske dlhodobé investi¢né fondy (ELTIF)*, a
fondy peniazného trhu (MMF)™.

O O O O O

Clenské 3taty mozu povolit spravcom AIF, ktori nie su usadeni v EU a nemaju
povolenie udelené v EU, aby uvéadzali na trh AIF (AIF z EU alebo AIF z krajiny
mimo EU) iba na svojom Uzemi vramci takzvanych narodnych rezimov pre
stkromné investicie® (dalej len ,,NRSI®). V smernici 2011/61/EU sa &lenskym
Staitom poskytuje priestor na zvazenie, ¢i aktivovat NRSI a sprisnit’ pravidla nad
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Clanok 6 smernice 2009/65/ES, ¢lanok 6 smernice 2011/61/EU.

EUVECA a EuSEF sa méZu uvadzat' na trh pre retailovych investorov len s vyhradou obmedzeni
v ¢lanku 6 nariadenia (EU) ¢. 345/2013 a ¢lanku 6 nariadenia (EU) €. 346/2013. ELTIF sa moze
uvadzat’ na trh pre retailovych investorov len s vyhradou obmedzeni v ¢lanku 28 nariadenia (EU)
2015/760.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socialneho podnikania, (U.v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurdpskych dihodobych
investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch peiazného
trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).

V rezimoch NRSI subjekty z tretich krajin nevyuzivaju povolenia EU v ramci jednotného trhu, ked’ze
kazdy NRSI je platny len pre prislusny ¢lensky $tat. Smernica 2011/61/EU obsahuje minimalny subor
podmienok narodnych rezimov pre sukromné investicie pre i) subjekty z tretich krajin (napr.
spravcovia z krajin mimo EU by mali spiat’ niektoré poziadavky smernice 2011/61/EU, ako je
vyro¢na sprava, poskytovanie informacii investorom a podavanie sprav), a ii) pre tretiu krajinu (napr.
musia existovat’ primerané dohody 0 spolupraci medzi prislusnym organom EU a prislunymi organmi
tretich krajin).



rdmec minimalnych poziadaviek uvedenej smernice. Niektoré clenské Staty
nepovoluju NRSI, zatial’ o iné Clenské Staty umozituju len uvadzanie na trh pre
profesionalnych investorov.

Spolo¢nosti spravujuce PKIPCP alebo spravcovia AIF, ktorym bolo udelené
povolenie prislusnymi organmi EU-27 v stlade s ¢lankom 6 smernice 2009/65/ES
alebo ¢lankom 6 smernice 2011/61/EU, ktoré/ktori si dcérskymi spolo&nostami
subjektov usadenych v Spojenom kral'ovstve (pravne nezavislé spolo¢nosti zalozené
v EU-27 riadené subjektmi usadenymi v Spojenom kralovstve alebo pridruzené
k tymto subjektom), mézu nad’alej fungovat' na zaklade svojho povolenia ako
spolo¢nosti spravujuce PKIPCP alebo spravcovia AIF v EU-27.

Pobocky spravcov zo Spojeného kralovstva (stale zastUpenia, ktoré nie su pravne
nezéavislé od spravcu AIF) vEU sa od datumu vystapenia budd povazovat za
pobo¢ky spravcov AIF zkrajiny mimo EU. Tieto pobotky budu podliehat
poziadavkam existujucich NRSL

DOSLEDKY PRE SPRAVU AKTIV vV EU

PKIPCP a AlF, ktoré maju povolenie alebo su registrované v Spojenom kralovstve
v stlade so smernicou 2009/65/ES alebo smernicou 2011/61/EU, budd od datumu
vystipenia povazované za AIF z krajiny mimo EU (pozri vyssie). Spolo&nosti
spravujice PKIPCP z EU-27, ktoré spravuji tieto (byvalé) PKIPCP povolené
V Spojenom kral'ovstve, budi musiet’ ziskat’ povolenie v sulade s ¢lankom 6 smernice
2011/61/EU na spravovanie AIF z krajiny mimo EU.

Spravovanie AIF z krajiny mimo EU, ktoré nie st uvedené na trh v EU, spravcami
AIF, ktori su usadeni a maju povolenie alebo su registrovani v EU, musi byt v stlade
so smernicou 2011/61/EU (s vynimkou pravidiel tykajicich sa depozitarov
avyroénych sprav) asdohodami o spoluprdci na vymenu informacii medzi
prislusnymi organmi EU a prislu§nymi organmi tretej krajiny (¢lanok 34 smernice
2011/61/EV).

Podla ¢lanku 36 smernice 2011/61/EU uvadzanie na trh AIF z krajiny mimo EU
spravovanych spravcom AlF, ktory je usadeny a ma povolenie alebo je registrovany
v EU, podlicha moznym rezimom NRSI. Na tito kategoriu spravcov AIF modzu
¢lenské Staty uvalit’ prisnejSie pravidla.

V stlade s pravidlami poskytovania informécii investorom v smernici 2009/65/ES
asmernici 2011/61/EU musia spolo¢nosti spravujice PKIPCP a spravcovia AlF
podniknut’ niekol’ko krokov na informovanie investorov 0 dbsledkoch vystipenia
Spojeného kralovstva z EU, a to najma:

— Podla ¢lanku 22 smernice 2011/61/EU musia spravcovia AIF zahrnat do
vyroénej spravy aktkol'vek vyznamna zmenu V informaciach, ktoré sa maju
poskytnit’ investorom, ¢o zahffia, okrem iného, pravne dosledky zmluvného
vztahu.

— Podla ¢lanku 78 smernice 2009/65/ES musia spolo¢nosti spravujuce PKIPCP
pripravit’ dokument s klai€ovymi informéciami pre investorov, ktorého zakladné
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prvky sa musia aktualizovat. Ked’ sa PKIPCP spravuje alebo uvadza na trh
cezhranicne, to zahfiia informacie 0 ¢lenskych statoch, v ktorych mé spravcovska
spolo¢nost’ povolenie.

Preto spolocnosti spravujuce PKIPCP a spravcovia AIF musia posudit’, ¢i by bola
zmena pravnej formy investicného fondu stile v sulade s investi¢nou stratégiou
fondu, ako sa predtym oznamilo investorom.

Pokial' ide o aktiva, do ktorych fondy EU investuju, v smernici 2009/65/ES
asmernici 2011/61/EU sa nezakazujii investicie do akceptovatelnych aktiv
nachadzajucich sa mimo EU. Napriek tomu bud existovat obmedzenia tykajice sa
Struktury fondu fondov; PKIPCP, ktoré maju povolenie v EU-27, musia posudit
najmi opravnenost’ (byvalych) PKIPCP povolenych v Spojenom kralovstve®.

Investori EU by mali preskimat’ svoje investi¢né kritéria na postdenie suladu S0
zmenou pravnej formy fondov, do ktorych investovali (napr. AIF z krajiny mimo EU
namiesto PKIPCP).

Delegovanie ur€itych prevadzkovych funkcii poskytovatel'om usadenym v Spojenom
kralovstve mozno vykonat’ za predpokladu, Ze sa dodrziavaju prislusné poziadavky
smernice 2009/65/ES a smernice 2011/61/EU™. Najma ak sa delegovanie tyka
riadenia portfolia alebo riadenia rizik (alebo riadenia investicii pre PKIPCP)
a udel'uje sa podniku usadenému V tretej krajine, musi existovat’ dohoda o spolupraci
medzi prisluSnym organom domovského clenského Statu spravcovskej spolocnosti
PKIPCP alebo spravcu AIF adozornym organom podniku, ktory vykonava
delegovanu funkciu v tretej krajine. Okrem toho, Eurdpsky orgén pre cenné papiere
a trhy (ESMA) vydal stanovisko s konkrétnymi objasneniami v tychto veciach, najméa
o rizikdch schrankovych subjektov, ktoré mézu vzniknat' v dosledku vyuZzivania
dohdd o outsourcingu alebo v dosledku vyuzivania pobo¢iek mimo EU na vykon
funkecii/sluzieb, pokial’ ide o klientov v EU. VyuZivanie poboéiek mimo EU sa musi
zakladat na objektivnych dovodoch stvisiacich so sluzbami poskytovanymi
v jurisdikcii mimo EU anemdze viest K situacii, kedy takéto pobocky mimo EU
vykonavaji dolezité funkcie alebo poskytuju délezité sluzby smerujiice spit’ do EU™.

Podra ¢lanku 21 smernice 2011/61/EU a ¢lanku 23 smernice 2009/65/ES depozitar
AIF z EU a PKIPCP povolenych v EU sa musi nachadzat v domovskom &lenskom
State fondu. V c¢lanku 22a smernice 2009/65/ES a c¢lanku 21 ods. 11 smernice
2011/61/EU sa stanovuju poziadavky na delegovanie funkcii ischovy na tretiu stranu.
Ak sa funkcie Uschovy delegovali na subjekt usadeny v Spojenom kralovstve, platia
okrem iného tieto skuto€nosti:
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Posutdenie opravnenosti v stlade s ¢lankami 52 a 55 smernice 2009/65/ES.

Clanok 20 Smernice 2011/61/EU $pecifikovany ¢lankami 75 az 82 delegovaného nariadenia Komisie
(EU) ¢. 231/2013 a ¢lankom 13 PKIPCP. V ramci preskimania eurdpskych organov dohladu (ESA)
prijatého 20. septembra 2017 Komisia navrhla posilnenie koordinicie zo strany ESA, pokial ide
0 delegovanie a outsourcing ¢innosti, ako aj presunov rizika [COM(2017) 536 final].

Stanovisko organu ESMA na podporu konvergencie dohl'adu v oblasti riadenia investicii v kontexte
vystipenia Spojeného kralovstva z Eurdpskej Unie (13. jula 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).



https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united

— depozitari PKIPCP musia preukazat' objektivne dovody delegovania a musia
zabezpedit, aby v pripade platobnej neschopnosti tejto tretej strany aktiva
drzané v tischove nebolo mozné rozdelit medzi jej veritelov alebo ich spenazit’
v prospech jej veritelov'’,

— AIF zkrajiny mimo EU spravované spravcom AIF, ktory je usadeny ama
povolenie v EU, méze vymenovat depozitira Vv tretej krajine AIF z krajiny
mimo EU za osobitnych podmienok®®.

Tymto oznamenim nie je dotknuty rezim povoleni pre tretie krajiny, ktory sa stanovuje
v smernici 2011/61/EU."

Vseobecné informacie tykajlice sa spravy aktiv mozno ndjst’ vo webovom sidle Komisie
zameranom na investicné fondy (https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/growth-and-investment/investment-funds_sk). Tieto stranky budu v pripade potreby
aktualizované a doplnené o d’alSie informacie.

Eurdpska komisia
Generalne riaditel'stvo pre finan¢nu stabilitu, finanéné sluzby a Uniu kapitalovych trhov

17 Clanok 17 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2016/438.

18 Clanok 21 ods. 6 smernice 2011/61/EU.

19 Clanky 37 a40 smernice 2011/61/EU o uvadzani AIF z krajiny mimo EU na trh spravcami AIF

z krajiny mimo EU, ¢lanky 37 a 39 smernice 2011/61/EU o sprave AIF z EU alebo o uvadzani AIF
z EU na trh spravcami AIF z krajiny mimo EU.
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