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TILLKANNAGIVANDE TILL BERORDA AKTORER

FORENADE KUNGARIKETS UTTRADE OCH EU-REGLERNA OM KAPITALFORVALTNING

Forenade kungariket anmélde den 29 mars 2017 sin avsikt att uttrdda ur unionen i
enlighet med artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen. Detta innebér att om inte
ndgot annat datum faststalls i ett ratificerat avtal om uttrade’ kommer unionens hela
primar- och sekundarratt att upphora att vara tillamplig pa Foérenade kungariket med
verkan fran och med den 30 mars 2019 kl. 00:00 (centraleuropeisk tid) (nedan kallad
uttradesdagen).” Forenade kungariket kommer da att bli ett s kallat tredjeland?.

Forberedelserna infor uttradet &ar inte bara en frdga for EU och de nationella
myndigheterna, utan ocksa for privata parter.

Mot bakgrund av den betydande osakerhet som rader, sarskilt i fraga om innehallet i ett
eventuellt avtal om uttrade, vill kommissionen padminna intressenter, daribland forvaltare
av investeringsfonder och investerare, om de réattsliga konsekvenser som behover beaktas
nar Forenade kungariket blir ett tredjeland.

Med forbehall for eventuella 6vergangsbestammelser som kan inga i ett eventuellt avtal
om uttrade kommer EU:s regler pad omradet kapitalforvaltning, i synnerhet direktiv
2009/65/EG om foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper® och
direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder®, frdn och med
uttradesdagen inte langre att vara tillampliga pa Forenade kungariket.

Detta far sarskilt foljande konsekvenser.®

Forhandlingar pagar med Forenade kungariket i syfte att na ett avtal om uttrade.

| enlighet med artikel 50.3 i fordraget om Europeiska unionen far Europeiska radet dessutom, i
samforstand med Forenade kungariket, med enhallighet besluta att fordragen ska upphéra att vara
tillampliga vid en senare tidpunkt.

Ett tredjeland &r ett land som inte & medlem i EU.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for Kollektiva investeringar i Overldtbara vardepapper
(fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

Se dven Tillkéannagivande till berdrda aktérer — Férenade kungarikets uttrade och EU:s reglerna om
marknader for finansiella instrument (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sv).


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sv
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Forvaltningsholag for fondforetag fran Férenade kungariket och AlF-forvaltare fran
Forenade kungariket kommer inte langre att kunna anvénda sin auktorisation’ (de
forlorar det s.k. EU-passet) och kommer att behandlas som AlF-férvaltare fran ett
tredjeland. Detta betyder att dessa foretag fran Forenade kungariket inte langre
kommer att kunna forvalta och marknadsféra fonder i EU pa grundval av sina
befintliga auktorisationer. Foljande galler da:

o For fondforetag, europeiska riskkapitalfonder, europeiska fonder for socialt
foretagande och europeiska langsiktiga investeringsfonder maste bade
investeringsfonderna och deras forvaltare vara etablerade och registrerade
eller auktoriserade i EU for att kunna forvalta fonder at och marknadsfora
dem till icke-professionella® och professionella investerare i unionen.

o AlF-forvaltare maste vara etablerade och auktoriserade i EU for att tillatas
forvalta och marknadsfora AlF-fonder till professionella investerare i EU.

Som en foljd av detta kommer alla kollektiva investeringsforetag som ar registrerade
eller auktoriserade i Forenade kungariket att vara icke EU-baserade alternativa
investeringsfonder (nedan kallade icke EU-baserade AlF-fonder). Detta géller for:

o Foretag for kollektiva investeringar i éverlatbara vardepapper (fondféretag).
Alternativa investeringsfonder (AlF-fonder).
Europeiska riskkapitalfonder (EuUVECA)®.
Europeiska fonder for socialt foretagande (Eusef)™°.
Europeiska langsiktiga investeringsfonder (Eltif-fonder)*.
Penningmarknadsfonder*?,

O O O O O

Medlemsstaterna far, i enlighet med de s.k. nationella ordningarna for privata
placeringar'®, endast inom sina egna territorier tilldta att AIF-forvaltare som inte &r
etablerade och auktoriserade i EU marknadsfor AlF-fonder (EU-baserade och icke
EU-baserade AlF-fonder). Genom direktiv 2011/61/EU ges medlemsstaterna
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Artikel 6 i direktiv 2009/65/EG och artikel 6 i direktiv 2011/61/EU.

Europeiska riskkapitalfonder och europeiska fonder for socialt foretagande kan endast marknadsforas
till icke-professionella investerare med forbehall for begransningarna i artikel 6 i forordning (EU)
nr 345/2013 och artikel 6 i férordning (EU) nr 346/2013. Europeiska langsiktiga investeringsfonder
kan endast marknadsforas till icke-professionella investerare med forbehall for begransningarna i
artikel 28 i forordning (EU) nr 2015/760.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska
riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska
fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska
Iangsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om
penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).

Enligt de nationella ordningarna for privata placeringar kan tredjeldnder inte atnjuta fordelarna med
EU-pass inom ramen for den inre marknaden eftersom varje nationell ordning for privata placeringar
endast ar giltig i den berérda medlemsstaten. Direktiv 2011/61/EU innehaller en minsta uppsattning
villkor for de nationella ordningarna for privata placeringar avseende i) foretag fran tredjelander (t.ex.
bor icke EU-baserade forvaltare uppfylla en del av kraven i direktiv 2011/61/EU sdsom kraven pa
arsredovisning, information till investerare och rapportering), och avseende ii) tredjelandet (t.ex. méste
lampliga samarbetsavtal ha ingatts mellan den behériga EU-myndigheten och de berorda
myndigheterna i tredjelandet).



bestammanderéatt 6ver huruvida de vill aktivera nationella ordningar for privata
placeringar och infora striktare regler utdver minimikraven i det direktivet. En del
medlemsstater foreskriver inte att nationella ordningar for privata placeringar ska
tillampas, medan andra medlemsstater endast tillater marknadsforing till
professionella investerare.

Forvaltningsbolag for fondforetag eller AlF-forvaltare som auktoriserats av behoériga
myndigheter i EU-27 i enlighet med artikel 6 i direktiv 2009/65/EG eller artikel 6 i
direktiv 2011/61/EU och som &r dotterféretag till féretag som &r etablerade i
Férenade kungariket (rattsligt oberoende foretag som ar etablerade i EU-27 och som
kontrolleras av eller &r anknutna till foretag som &r etablerade i Férenade kungariket)
kan pa grundval av sin auktorisation fortsatta att vara verksamma som
forvaltningsbolag for fondforetag eller AlF-forvaltare 1 EU-27.

Filialer till forvaltare fran Forenade kungariket (foretag med standig narvaro som inte
ar réattsligt oberoende av AlF-forvaltaren) i EU kommer att behandlas som filialer till
en icke EU-baserad AlF-forvaltare fran och med uttradesdagen. Dessa filialer
kommer i forekommande fall att omfattas av kraven i de nationella ordningarna for
privata placeringar.

KONSEKVENSER FOR KAPITALFORVALTNING | EU

Fran och med uttradesdagen kommer fondforetag och AIF-fonder som &r
auktoriserade eller registrerade i FoOrenade kungariket i enlighet med direktiv
2009/65/EG eller direktiv 2011/61/EU att vara icke EU-baserade AlF-fonder (se
ovan). Forvaltningsbolag for fondforetag i EU-27 som forvaltar dessa (fore detta)
fondforetag som ar auktoriserade i Forenade kungariket kommer att behova
auktoriseras i enlighet med artikel 6 i direktiv 2011/61/EU for forvaltning av icke
EU-baserade AlF-fonder.

Den forvaltning som utfors av AlF-forvaltare som &r etablerade och auktoriserade
eller registrerade i EU av icke EU-baserade AlF-fonder som inte marknadsfors i EU
maste ratta sig efter bestammelserna i direktiv 2011/61/EU (férutom reglerna rorande
forvaringsinstitut och arsrapporter) och samarbetsavtalen for utbyte av information
mellan behoriga myndigheter i EU och de berérda myndigheterna i tredjelandet
(artikel 34 i direktiv 2011/61/EU).

I enlighet med artikel 36 i direktiv 2011/61/EU omfattas marknadsforingen av icke
EU-baserade AlF-fonder som forvaltas av en AlF-forvaltare som &r etablerad och
auktoriserad eller registrerad i EU av de nationella ordningarna for privata
placeringar, som ar ett alternativ for medlemsstaterna. Medlemsstaterna far infora
striktare regler rérande denna kategori av AlF-forvaltare.

Enligt reglerna om information till investerare i direktiv 2009/65/EG och direktiv
2011/61/EU maste forvaltningsbolag for fondforetag och AlF-forvaltare vidta ett
antal atgarder for att informera investerare om foljderna av Forenade kungarikets
uttrade ur EU, i synnerhet foljande:

— Enligt artikel 22 i direktiv 2011/61/EU maste AlF-forvaltare i arsredovisningen
redovisa eventuella vasentliga férandringar i den information som ska meddelas
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investerarna, vilket inbegriper men inte begransas till de rattsliga foljderna av
avtalsférhallandet.

— Enligt artikel 78 i direktiv 2009/65/EG maste forvaltningsbolag for fondforetag
utarbeta ett informationsdokument med basfakta for investerare vars vésentliga
uppgifter maste hallas uppdaterade. Detta inbegriper information om de
medlemsstater i vilka férvaltningsbolaget ar auktoriserat, i de fall fondféretaget
forvaltas eller marknadsfors 6ver granserna.

Forvaltningsholag for fondforetag och AlF-forvaltare maste darfor beddma om
forandringen av investeringsfondens rattsliga status fortfarande uppfyller den
investeringsstrategi for fonden som tidigare har meddelats investerarna.

Vad galler de tillgangar i vilka EU-baserade fonder investerar finns inget forbud i
direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU mot investeringar i godtagbara tillgangar
som ar belagna utanfér EU. Likval kommer det att férekomma begrénsningar for
fond-i-fondféretag. |1 synnerhet maste fondféretag som &r auktoriserade i EU-27
beddéma om de (fore detta) fondféretag som ar auktoriserade i Férenade kungariket ar
godtagbara*.

EU-baserade investerare bor se dver sina investeringskriterier for att beddma om de
fortfarande géller efter férandringen i réttslig status for de fonder som de investerar i
(t.ex. icke EU-baserade AlF-fonder i stallet for fondforetag).

En delegering av vissa operativa funktioner till tjansteleverantorer som &r etablerade i
Forenade kungariket medges under forutsattning att de relevanta kraven i direktiv
2009/65/EG och direktiv 2011/61/EU uppfylls.” Om delegeringen avser
portfoljforvaltning eller riskhantering (eller investeringsforvaltning for fondforetag)
och gors till ett foretag som &r etablerat i ett tredjeland, maste i synnerhet ett
samarbetsavtal ha ingatts mellan den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten for
forvaltningsbolaget for fondforetag eller AlF-forvaltaren, och tillsynsmyndigheten
for det foretag som utfor de delegerade funktionerna i tredjelandet. Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har offentliggjort ett yttrande med
sarskilda klargoranden om dessa fragor, i synnerhet avseende de risker med
brevladeforetag som kan uppstd pa grund av anvandningen av
utkontrakteringsarrangemang eller pa grund av anvandningen av icke EU-baserade
filialer for utférandet av funktioner/tjanster med avseende pa EU-baserade kunder.
Anviandningen av icke EU-baserade filialer maste grundas pa objektiva skéal som har
att géra med de tjanster som tillhandahalls i den icke EU-baserade jurisdiktionen och
far inte leda till en situation dar sadana icke EU-baserade filialer utfor vasentliga
funktioner eller tillhandahaller vasentliga tjanster tillbaka till EU®.
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Beddmning av godtagbarhet i enlighet med artiklarna 52 och 55 i direktiv 2009/65/EG.

Avrtikel 20 i direktiv 2011/61/EU enligt specificering i artiklarna 75 till 82 i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 och artikel 13 i direktivet om fondféretag. Som en del av den éversyn av
de europeiska tillsynsmyndigheterna som antogs den 20 september 2017 har kommissionen féreslagit
en forstarkt samordning av de europeiska tillsynsmyndigheterna med avseende pa delegering och
utkontraktering av verksamhet samt riskdverforing (COM(2017) 536 final).

Esmas yttrande till stod for tillsynskonvergens pa omradet investeringsforvaltning mot bakgrund av
Férenade kungarikets uttrade ur Europeiska unionen (13 juli 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
management-in-context-united).



https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-management-in-context-united

Enligt artikel 21 i direktiv 2011/61/EU och artikel 23 i direktiv 2009/65/EG maste
forvaringsinstitut for EU-baserade AlF-fonder och fondforetag som &r auktoriserade i
EU vara belégna i fondens hemmedlemsstat. | artikel 22a i direktiv 2009/65/EG och
artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU faststédlls krav for delegering av
forvaringsfunktioner till en tredje part. Om forvaringsfunktionen har delegerats till ett
foretag som ar etablerat i Forenade kungariket galler bl.a. féljande:

- Fondforetagens forvaringsinstitut maste visa att det finns objektiva skal for
delegeringen och se till att, i handelse av den tredje partens obestand, inga av de
tillgangar som depaforvaras ar tillgangliga for utdelning bland, eller realisering
till forman for, den tredje partens fordringsagare®’.

- En icke EU-baserad AlF-fond som forvaltas av en AlF-forvaltare som ar
etablerad och auktoriserad i EU kan utse ett forvaringsinstitut i den icke EU-
baserade AlIF-fondens tredjeland med forbehall for sarskilda krav.'®

Detta meddelande paverkar inte det system med s kallade marknadsforingspass for
tredjelander som faststalls i direktiv 2011/61/EU"°.

Kommissionens webbplats om investeringsfonder (https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/growth-and-investment/investment-funds_sv) innehaller allmén
information om kapitalforvaltning. Dessa sidor kommer att uppdateras med ytterligare
information vid behov.

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for finansiell stabilitet, finansiella tjénster och
kapitalmarknadsunionen
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Artikel 17 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438.
Artikel 21.6 i direktiv 2011/61/EU.

Artiklarna 37 och 40 i direktiv 2011/61/EU fér marknadsforing av icke EU-baserade AlF-fonder av
icke EU-baserade AlF-forvaltare och artiklarna 37 och 39 i direktiv 2011/61/EU for férvaltning av
EU-baserade AlF-fonder eller marknadsféring av EU-baserade AlF-fonder av icke EU-baserade AlF-
forvaltare.
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