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OZNAMENI ZUCASTNENYM STRANAM

VYSTOUPENI SPOJENEHO KRALOVSTVI Z EU A PRAVNI PREDPISY EU TYKAJICI SE TRHU
FINANCNICH NASTROJU

Dne 29. bfezna 2017 oznamilo Spojené kralovstvi svij zamér vystoupit z Unie podle
¢lanku 50 Smlouvy o Evropské unii. To znamena, ze nestanovi-li ratifikovana dohoda o
vystoupeni® jiné datum, prestane se na Spojené kralovstvi ode dne 30. biezna 2019,
00:00 hod. (SEC) (dale jen ,,datum vystoupeni*) vztahovat veskeré priméarni a sekundéarni

pravo Unie?. Spojené kralovstvi se poté okamziku stane ,,tfeti zemi*.

Piiprava na vystoupeni z EU neni pouze zaleZitosti orgdni EU a vnitrostatnich organt,
ale i soukromych subjektu.

Vzhledem ke zna¢né nejistoté, zejména pokud jde o obsah mozné dohody o vystoupeni,
je tieba zacastnéné strany upozornit na pravni dusledky, jez je nutné brat v tivahu, az se
Spojené kralovstvi stane tieti zemi.

S vyhradou ptipadnych ptechodnych ujednéni, jeZ mohou byt soucasti mozné dohody o
vystoupeni, se na Spojené kralovstvi od data vystoupeni piestanou vztahovat pravni
predpisy EU tykajici se investi¢nich sluzeb a ¢innosti podle smérnice MiIFID* To ma
zejména tyto dusledky”:

V soucasnosti probihaji se Spojenym kralovstvim jednani, jejichz cilem je dospét k dohodé¢ o
vystoupeni.

V souladu s ¢l. 50 odst. 3 Smlouvy o Evropské unii muize také Evropska rada po dohodé¢ se Spojenym
kralovstvim jednomyslné rozhodnout, ze Smlouvy pfestavaji byt pouzitelné platit k pozdéjsimu datu.

Tieti zemi se rozumi zemé¢, ktera neni ¢lenem EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349) (MIFID II) a nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroju (Uf. vést. L 173, 12.6.2014,
s. 84) (MiFIR).

Viz rovnéz ,,Oznameni zcastnénym stranam — Vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU a pravni
predpisy EU v oblasti spravy majetku“ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en).
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POVOLENI

Investi¢ni podniky ze Spojeného kralovstvi jiz nebudou moci vyuzivat povoleni podle
smérnice MiFID® pro poskytovani investi¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti
podle MIFID v Unii’ (pfijdou o tzv. pas EU) a budou podniky ze tfeti zemé&. To
znamena, ze tyto investi¢ni podniky jiz nebudou moci poskytovat sluzby v EU na
zéklads svych stavajicich povoleni®.

Dcefiné podniky v EU-27 (pravné nezavislé spole¢nosti usazené v EU-27 a
kontrolované investicnimi podniky usazenymi ve Spojeném kralovstvi nebo k nim
pfidruzené) mohou pokra¢ovat v ¢innosti jako investicni podniky EU, maji-li
povoleni podle smérnice MiFID v jednom z ¢lenskych stati EU. Tyto podniky budou
stejné jako jakykoli jiny podnik podle MiFID spliovat pozadavky podle smérnice
MiFID, mimo jiné z hlediska vécnych pozadavki (veetné spravy a fizeni, externiho

zajiStovani ¢innosti ¢i vyuzivani pobocek ve tieti zemi pro zpétné poskytovani sluzeb
v EU)’. Obchodni model a struktura takovych podnikil (véetné vazeb na subjekty
mimo EU) bude soucasti posouzeni ptislusnych organti podle MiFID (napft. akcionari
s kvalifikovanou ucasti, obchodni model / struktura skupiny, potencialni
(obeztetnostni) konsolidovany dohled nebo jeho absence atd.).

Pobocky v EU-27 investi¢nich podnikii usazenych ve Spojeném kralovstvi budou
pobockami investi¢nich podnika ze tfeti zem¢ a budou muset spliiovat vnitrostatni
pozadavky platné v Clenském staté, v némz je pobocka usazena, nebo piipadné
pozadavky rezimu stanoveného v ¢lancich 39 az 41 smérnice MiFID Il. Poskytovani
sluZeb a vykon ¢innosti jsou omezeny na tzemi dan¢ho ¢lenského statu.

Clanek 5 smérnice MiFID II. Uvérové instituce povolené podle smérnice 2013/36/EU mohou rovnéz
poskytovat investi¢ni sluzby a vykonavat investi¢ni ¢innosti. Pfed ud€lenim povoleni podle smérnice
2013/36/EU by mély pfislusné organy ovéfit, zda jsou splnéna pfislusna ustanoveni smérnice MiFID.
Viz Oznameni zacastnénym stranam — Vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU a pravni piedpisy EU v
oblasti bankovnich a platebnich sluzeb.

Ptiloha I smérnice MiFID II obsahuje seznam sluzeb, ¢innosti a finan¢nich nastrojl, na néz se vztahuje
ramec MiFID.

Vyhody pasu MiFID se budou tedy omezovat na investicni podniky usazené v EU, jez ziskaly
povoleni podle smérnice MiFID v souladu s pozadavky pro udé€leni povoleni a vécnymi pozadavky
stanovenymi v ramci MiFID. Viz rovnéz stanovisko organu ESMA o obecnych zasadach podpory
sblizovani  dohledu v  souvislosti s  vystoupenim  Spojeného  kralovstvi z EU
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general principles to support supervisory convergence_in_the_context of the uk_withdrawin
g_from_the_eu.pdf) a stanovisko organu ESMA na podporu sblizovani dohledu v oblasti investi¢nich
podniki v souvislosti s  vystoupenim  Spojen¢ho  kralovstvi z  Evropské unie
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Viz rovnéz vySe uvedend stanoviska organu ESMA a zvlastni objasnéni v této oblasti, zejména pokud
jde o rizika subjektl typu ,,postovni schranka®, ktera mohou vyplyvat z vyuzivani ujednéni o externim
zajiStovani ¢innosti nebo z vyuzivani pobocek mimo EU za ucelem plnéni ukolil / poskytovani sluzeb
ve vztahu k zakaznikim v EU. Vyuzivani pobo¢ek mimo EU musi byt zaloZeno na objektivnich
dtivodech spojenych se sluzbami poskytovanymi v jurisdikci mimo EU a nemélo by vyustit v situaci,
kdy tyto pobocky mimo EU plni podstatné ukoly nebo zpétn€ poskytuji sluzby v EU.
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Organizatofi trhu / investi€éni podniky ze Spojeného krdlovstvi, ktefi provozuji
obchodni systém nebo misto provadéni, jiz nebudou moci vyuzivat povoleni/licence
podle smérice MiFID'. Regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy nebo
systematicti internalizatofi se sidlem ve Spojeném kralovstvi tak pfestanou byt
zpusobilymi obchodnimi systémy pro obchodovani s akciemi podléhajicimi
povinnosti obchodovéni s akciemi podle nafizeni MiFIR; protéj$ky z EU jiz nebudou
moci provadét na téchto platformach obchody s akciemi podléhajicimi obchodni
povinnosti'*. Regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy nebo organizované
obchodni systémy se sidlem ve Spojeném kralovstvi rovnéz prestanou byt
zpusobilymi obchodnimi systémy pro ucely povinnosti obchodovani s derivaty podle
nafizeni MiFIR' a protéjSky z EU jiz nebudou moci provadét obchody na téchto
platforméch. V obou pfipadech by protéjsky z EU musely pfehodnotit své systémy
obchodovani, aby zajistily, ze budou nadale plnit své povinnosti podle ramce MiFID.

Obchodni systémy a Ustfedni protistrany se sidlem ve Spojeném kralovstvi'?, jez

dosud vyuzivaly otevieného a nediskrimina¢niho pfistupu k obchodnim systémim v
EU a tstfednim protistrandm z EU, resp. k referenénim hodnotam EU, o tuto vyhodu
ptijdou.

SMLouvY

Ztratou povoleni podle smérnice MiFID mohou byt rovnéz ovlivnény vztahy se

zakazniky/protéjSky z EU a schopnost podnikil, jez jsou usazeny ve Spojeném
kralovstvi, nadale plnit urcité povinnosti a provadét urCité Cinnosti vyplyvajici ze
stavajicich smluv'®. Podle smérice MiFID'® maji podniky povinnost pfijmout
opatfeni k tomu, aby zajistily nepferuSené poskytovani investi¢nich sluZzeb a vykon
investi¢nich ¢innosti. Za timto u¢elem by mély podniky vyhodnotit dopad vystoupeni
Spojeného kréalovstvi z EU na jejich operace a ur€it a zmirnit rizika souvisejici s
plnénim povinnosti.
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Viz ¢lanky 5 a 44 smérnice MiFID. Viz rovnéz stanovisko organu ESMA v oblasti sekundarnich trht v
souvislosti S vystoupenim Spojeného krélovstvi z EU
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-
270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the area_of secondary _markets_in_the_conte
xt_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the _european_union.pdf).

Viz ¢lanek 23 natizeni MiFIR o obchodnich povinnostech. Obchodni povinnost EU se vztahuje na
akcie kotované v obchodnich systémech jak v uznanych zemich, tak v EU (,,dvoji kétovani®), pod

podminkou, ze obchodovani v EU piedstavuje vyznamny procentni podil celkového objemu obchodu s
akciemi.

Viz ¢lanek 28 nafizeni MiFIR. Derivaty podléhajici obchodni povinnosti zahrnuji Urokové swapy v
eurech, dolarech a librach s nejb€znéjsi referencni splatnosti, jakoz i CDS zalozené na indexu (natizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2417).

Clanky 35 az 38 nafizeni MiFIR.

Rovnéz s ohledem na ptislusna vnitrostatni pravidla.

Ustanoveni ¢l. 16 odst. 4 smérnice MiFID II.
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Napftiklad podniky usazené v EU, jeZ obchoduji s finanénimi néstroji podléhajicimi
obchodni povinnosti podle smérnice MiFID, by jiz nebyly schopny vyuZzivat urcité
podniky / obchodni systémy usazené ve Spojeném kralovstvi. Zakaznici jiz také
nemohou mit piimy elektronicky piistup k obchodnim systémim usazenym v EU
prostiednictvim podnikd usazenych ve Spojeném kralovstvi. Kromé toho se ze
SKIPCP usazenych ve Spojeném kralovstvi stanou mimounijni alternativni investi¢ni
fondy a investi¢ni podniky usazené v EU jiz nemusi byt schopny distribuovat je svym
zakaznikim, pokud nebudou splnéna pfisluSnd ustanoveni smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich fonda.

DALSI ASPEKTY

Externi zajiSténi ur¢itych provoznich funkci poskytovateli ze Spojeného kralovstvi
lze realizovat pouze za predpokladu, ze jsou dodrzeny prislusné pozadavky podle
smérnice MiFID'. Konkrétnd bude externim zajisténim funkei souvisejicich se
spravou portfolii mozné subjekty ze Spojené¢ho kralovstvi povétit pouze tehdy,

budou-li splnény podminky podle ¢lanku 32 natizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2017/565, kterym se doplituje smérnice MiFID, v€etné pozadavku, aby byly uzavieny
dohody o spolupraci mezi piisluSnymi vnitrostatnimi organy a piisluSnymi organy
Spojeného kralovstvi. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) kromé toho
vydal stanoviska se zvlaStnimi objasnénimi v této oblasti, zejména pokud jde o rizika
subjektd typu ,,poStovni schranka®, kterd mohou vyplyvat z vyuzivani ujednani o
externim zajiSt'ovani ¢innosti nebo z vyuzivani pobocek mimo EU za ucelem plnéni
tkolt / poskytovani sluzeb ve vztahu k zakaznikim v EU’.

V ramci povinnosti podle smérnice MiFID tykajicich se informovani zakaznikd musi
podniky poskytujici investi¢ni sluzby poskytnout zdkaznikiim nebo potencidlnim
zakaznikim v dostate¢ném piedstihu a v kazdém piipad¢ diive, nez jsou zékaznici
vazani smlouvou, piesné informace o dopadu, ktery mize mit na poskytovani sluzeb
a prava investord vystoupeni Spojeného kralovstvi z EU, v¢etné skuteCnosti, ze
podnik v blizké dobé& piijde o své povoleni podle smémice MIFID™. Podniky
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Viz ¢l. 16 odst. 5 smérnice MiFID 11, blize objasnény v natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni
pozadavky a provozni podminky investicnich podniki a o vymezeni pojmi pro ucely zmin€né
smérnice (,,nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, kterym se doplituje smérnice MiFID*)
(Ut. vést. L 87, 31.3.2017, s. 1). V ramci piezkumu evropskych organii dohledu piijatého 20. zati 2017
navrhla Komise koordinaci evropskych organt dohledu, pokud jde o delegovani a externi zaji$tovani
¢innosti a prevody rizik (COM(2017) 536 final).

Stanovisko organu ESMA o obecnych zasadach podpory sblizovani dohledu v souvislosti s
vystoupenim Spojeného krélovstvi z EU (31. kvétna 2017)
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general principles to_support_supervisory convergence in_the context of the uk withdrawin
g_from_the_eu.pdf) a stanovisko organu ESMA na podporu sblizovani dohledu v oblasti investi¢nich
podniki v souvislosti s vystoupenim Spojeného kralovstvi z Evropské unie (13. cCervence 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Clanky 44 a 46 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, kterym se dopliiuje smérnice MiFID.
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poskytujici investi¢ni sluzby jsou rovnéz povinny informovat zdkazniky s
dostatecnym predstihem o veskerych vyznamnych zménach jiz poskytnutych
informaci, mj. v pfipad¢, Ze se podstatné zméni situace podniku, a z toho plynoucich
duasledkt pro smlouvylg.

e Podle &lanku 59 smérnice MiFID Il je pro poskytovani sluzeb hlaSeni udaji® nutné
povoleni pfislusného orgdnu domovského clenského statu. Poskytovatelé sluzeb
hlaseni udaji se sidlem ve Spojeném kralovstvi, ktefi neziskali povoleni podle
smérnice MiFID od pfislusného orgénu usazeného v EU, budou muset ukoncit svou
ginnost ve vztahu k trhiim EU%,

. . . . « , C Lo Yo 22
Timto oznamenim nejsou dot¢ena rozhodnuti o rovnocennosti, jez mize EU ptijmout™.

Obecné informace o investi¢nich sluzbach a ¢innostech podle smérnice MiFID naleznete
na  internetovych  strankdch ~ Komise  tykajicich  se  finan¢nich  trhtu
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets_en). Obsah téchto stranek bude v ptipadé potieby aktualizovan.

Evropska komise
Generalni feditelstvi pro finan¢ni stabilitu, finan¢ni sluzby a unii kapitalovych trhii

19 Clanek 46 nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/565, kterym se doplituje smérnice MiFID.

2 Viz ptiloha I, oddil D, sm&rnice MiFID II.

21 Je tieba poznamenat, Ze pro tyto sluZby neexistuje postup rovnocennosti.

22 Clanky 23, 28 a 47 nafizeni MiFIR.
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