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KOZLEMENY AZ ERDEKELT FELEK RESZERE

AZ EGYESULT KIRALYSAG EU-BOL VALO KILEPESE ES A PENZUGYI ESZKOZOK
PIACAIRA VONATKOZO UNIOS SZABALYOK

Az Egyesllt Kiralysdg 2017. mércius 29-én az Eurdpai Unidrdl szold szerzédés 50.
cikkének megfelelden bejelentette az Uniobol vald kilépésre vonatkozo szandékat. Ez azt
jelenti, hogy az elsédleges és masodlagos unids jogszabalyok 2019. maércius 30-an
kdzép-europai id6 szerint 00:00 o6ratol (,,a kilépés idopontja”) kezd6déen nem
alkalmazandok tobbé az Egyesiilt Kirdlysagra, kivéve, ha a kilépésr6l rendelkezo,
megerSsitett megallapodas® eltéré idépontot hataroz meg.? Az Egyesiilt Kiralysag ezt
ko6vetben ,,harmadik orszzig”3 lesz.

A kilépésre vald felkészllés nemcsak az EU és a nemzeti hatésagok Ugye, hanem a
magéanfeleket is érinti.

A — kiilénosen a kilépésrol rendelkez6 esetleges megallapodas tartalméval kapcsolatos —
jelentds bizonytalansagokra tekintettel az érdekelt feleket emlékeztetni kell azokra a jogi
kovetkezményekre, amelyeket figyelembe kell venni akkor, amikor az Egyesult
Kiralysag harmadik orszagga valik.

A kilépésrdl rendelkezd esetleges megallapodasban foglalt barmely atmeneti
intézkedésre is figyelemmel a kilépés id6pontjatol kezd6déen a MiFID szerinti
befektetési szolgaltatasokra és tevékenységekre vonatkozé uniés szabalyok® mar nem
alkalmazandok az Egyesiilt Kiralysagra. Ez kiilondsen az alabbi kovetkezményekkel jar®:

Az Egyesiilt Kirdlysaggal folyamatban vannak a kilépésrdl rendelkezd megallapodasra iranyuld
targyalasok.

Ezenkiviil az Eurdpai Unié miikodésérél szolo szerzédés 50. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
az Europai Tanacs az Egyesilt Kiralysaggal egyetértésben egyhangulag hatarozhat Ggy, hogy a
Szerzddések hatalya az Egyesiilt Kiralysagra nézve egy késébbi idopontban sziinik meg.

A harmadik orszag olyan orszag, amely nem tagja az EU-nak.

A pénziigyi eszk0zok piacairdl sz616, 2014. majus 15-i 2014/65 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
(MIFID 1) (HL L 173. 2014.6.12., 349. 0.) és a pénziigyi eszkdzok piacairdl sz6ld, 2014. majus 15-i
600/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (MIFIR) (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

Lasd még: ,,Kozlemény az érdekelt felek részére — Az Egyesult Kirdlysag EU-bol valo kilépése és a
vagyonkezelésre vonatkozé unios szabalyok™ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en).



https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en
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ENGEDELYEZES

A kilépést kovetden az egyesult kirdlységbeli befektetési vallalkozasok mar nem
élvezhetik a MiFID szerinti befektetési szolgaltatsok és tevékenységek Union belili
nyUjtasara® vonatkozé engedélyt’ (elveszitik az ugynevezett ,,unio6s szolgaltatsi
utlevelet”), és harmadik orszagbeli vallalkozasoknak mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy
e befektetési vallalkozasok jelenlegi engedélylk alapjan tébbé nem nydjthatnak
szolgaltatasokat az EU-ban.?

Az EU-27 leanyvéllalatok (az Egyesilt Kirdlysagban letelepedett befektetési
vallalkozasok iranyitasa alatt allo, illetve azokhoz kapcsolt, az EU-27 terlletén
letelepedett, jogilag fuggetlen vallalkozasok) tovébbra is unids befektetési
vallalkozasként miikdhetnek, ha az unids tagdllamok valamelyikében rendelkeznek
MiFID-engedéllyel. Ezek a vallalkozasok, mint barmely més MiFID-vallalkozas,
meg fognak felelni a MIiFID kovetelményeinek, tobbek kozott a mikodési
kovetelmények tekintetében (ideértve a vallalatiranyitast, a kiszervezést vagy a
harmadik  orszagbeli fioktelepek  hasznalatdt  az EU-ban  torténé
szolgaltatasnyujtasra)®. Az ilyen vallalkozasok tizleti modelljét és szerkezetét
(beleértve a nem uni6s jogalanyokkal fennalld kapcsolataikat) a MiFID illetékes
hatosdgai értékelni fogjak (pl. a mindsitett részvényesek, a csoport iizleti
modellje/szerkezete, a potencialis (prudencidlis) 6sszevont felligyelet vagy annak
hidnya stb. tekintetében).

Az Egyesilt Kiralysagban letelepedett befektetési vallalkozasok EU-27-ben miikodo
fioktelepei harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok fioktelepeivé valnak, és

A MiIFID Il I. melléklete tartalmazza a MiFID-keretrendszer hatédlya ala tartozd szolgéltatasok,
tevékenységek és pénziigyi eszkdzok listajat.

A MIFID Il 5. cikke. Befektetési szolgaltatdsokat és tevékenységeket a 2013/36/EU irdnyelv alapjan
engedélyezett hitelintézetek is nytjthatnak. A 2013/36/EU iranyelv szerinti engedély megadasa elott
az érintett illetékes hatosagoknak ellendrizniiik kell, hogy a hitelintézetek megfelelnek-e a vonatkozo
MiFID-rendelkezéseknek. Lasd: , Kozlemény az érdekelt felek részére — Az Egyesiilt Kiralysag EU-
bol valo kilépése és a banki és pénzforgalmi szolgaltatasok teriiletére vonatkozo unids szabalyok™.

A MiFID-utlevél elénye tehat az EU-ban letelepedett befektetési véllalkozdsokra korlatozodik,
amelyek a MiFID keretében meghatarozott engedélyezési és tartalmi kdvetelményeknek megfelelden
megkaptadk a MiFID-engedélyt. Lasd még ,,A feliigyeleti konvergencia timogatasanak altalanos elvei
az Egyesilt Kiralysag Eurdpai Uniobol vald kilépésével Osszefliggésében” cimli ESMA-véleményt
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 _general_principles to_support_supervisory_convergence_in_the context of the uk_withdrawin

g_from_the_eu.pdf) és ,,A feliigyeleti konvergencia tamogatasa a befektetési vallalkozasok teriiletén
az Egyesiilt Kirdlysag Europai Uniobdl valo kilépésével Osszefliggésében” cimii ESMA-véleményt
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Lasd még a fenti ESMA-véleményeket és az emlitett kérdésekre vonatkozé konkrét magyardzatokat,
kilondsen a postafiokcégek jelentette kockazatokat illetden, amelyek kiszervezési megallapodasoknak
vagy nem uni6s fidktelepeknek az uniés Ugyfelek tekintetében végzett funkcidk/szolgéltatasok
teljesitése céljabol torténd alkalmazasabol eredhetnek. A nem unids fidktelepek hasznalatanak a nem
uniés joghatdsagban nyujtott szolgaltatdsokhoz kapcsolddé objektiv indokokon kell alapulnia, és nem
eredményezhet olyan helyzetet, amelyben e nem unidés fioktelepek lényegi feladatokat latnak el, vagy
Iényegi szolgaltatasokat nyujtanak az EU-ban.
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meg kell felelniik a letelepedésiik szerinti tagallamban alkalmazandd nemzeti
kdvetelményeknek, vagy adott esetben a MiFID Il 39-41. cikkében meghatarozott
szabalyoknak. A szolgaltatdsok/tevékenységek nyujtadsa az adott tagallam tertletére
korlatozodik.

A kereskedési helyszint vagy végrehajtasi helyszint miikddtetd egyesiilt kiralysagbeli
befektetési vallalkozdsok/piacmiikddtetok a kilépést kovetden nem részesiilnek a
MIFID szerinti engedélyezés/engedély elényeibsl™. Az egyesiilt kiralysagbeli
szabalyozott piacok, multilaterdlis kereskedési rendszerek vagy rendszeres
internalizalok ennek megfelelden elvesztik azon jogosultsagukat, hogy a MIFIR
szerinti kereskedési kotelezettséqg hatalya ala tartozo részvényeket forgalmazzanak, és
az unios partnerek e platformokon mar nem kereskedhetnek kereskedési kotelezettség
hatdlya ala tartozd részvényekkel™. Hasonloképpen az egyesiilt kiralysagbeli
szabalyozott piacok, multilateralis kereskedési rendszerek vagy szervezett
kereskedési rendszerek (OTF-ek) tobbé nem lesznek jogosultak azon sz&rmaztatott
termékek forgalmazaséra, amelyek a MiFIR szerinti kereskedési kotelezettség hatalya
al tartoznak'?, és az unios partnerek nem folytathatnak kereskedési tevékenységet
ezeken a platformokon. Az unioés partnereknek mindkét esetben ujra kellene
értékelnilk a kereskedésre vonatkozé6 megallapodasaikat annak biztositasa
érdekében, hogy a MIFID keretében vallalt kotelezettségeiknek tovabbra is
megfeleljenek.

Az egyesiilt kirdlysadgbeli kereskedési helyszinek és kozponti szerz6dd felek™ a
kilépéstd]l kezdve nem élvezhetik az unids kereskedési helyszinekhez és az unids
kozponti szerz6dd felekhez, valamint az unids referenciaértékekhez vald nyilt és
megkilénbbztetésmentes hozzaférést, amennyiben ezek kordbban rendelkezésre
alltak.

SZERZODESEK

A MiFID-engedélyek elvesztése hatdssal lehet az unids ugyfelekkel/partnerekkel
fennéllé kapcsolatokra is, és befolyasolhatja az Egyesilt Kirdlysagban letelepedett
vallalkozasok azon képességét, hogy tovabbra is ellassdk a meglévd szerzédésekbdl
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Lasd a MiFID 5. és 44, cikkét. Lasd tovabba az Egyesilt Kiralysag Eurépai Uniébdl valé kilépésével
Osszefiggésben a  maésodlagos  piacokkal  kapcsolatban  kialakitott ~ ESMA-véleményt
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-
270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of secondary_markets_in_the_conte
xt_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the european_union.pdf).

Lasd a MiFIR kereskedési kotelezettségekrdl szolo 23. cikkét. Az unios kereskedési kotelezettség az
elismert orszagokban és az EU-ban egyarant jegyzett részvényekre vonatkozik (,kettds jegyzés”),
azzal a feltétellel, hogy az EU-ban folytatott kereskedés a részvény globdlis kereskedelmi
volumenének jelentds hanyadat teszi ki.

Vo. MIFIR 28. cikk. A kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozé szarmaztatott termékek az eurd,
dollar és font kamatlabswapok a leggyakoribb referencia-futamidékre, valamint az index CDS-ek
((EU) 2017/2417 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet).

A MiFIR 35., 36., 37. és 38. cikke.
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ered bizonyos kotelezettségeiket és tevékenységeiket™. A MIFID hatalya™ ala
tartozo vallalkozasoknak intézkedéseket kell hozniuk a befektetési szolgaltatasok €és
tevékenységek folytonossaganak biztositasa érdekében. E célbdl a vallalkozasoknak
értékelnitik kell, hogy az Egyesilt Kiralysag kilépése milyen hatast gyakorol az
Uzletvitelikre, valamint azonositaniuk és mérsékelniik kell a megfelelési
kockézatokat.

Példaul a MIFID szerinti kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozo pénzigyi
eszkozokkel kereskedd unids vallalkozasok nem lesznek képesek bizonyos egyesiilt
kiralysagbeli vallalkozasok/helyszinek hasznalatara. Emellett az lgyfelek egyesilt
kiralysagbeli székhellyel rendelkezd vallalkozasokon keresztiil nem kaphatnak majd
kozvetlen elektronikus hozzaférést az EU-ban mitk6dé kereskedési helyszinekhez.
Tovéabba, az egyesiilt kiralysagbeli székhellyel rendelkezé AEKBV-k nem unids
ABA-kka& minésiilnek at, és az EU-ban letelepedett befektetési vallalkozasok nem
értékesithetik majd ezeket tigyfeleik részére, kivéve ha teljesilnek az ABAK-iranyelv
vonatkozo rendelkezései.

EGYEB SZEMPONTOK

Bizonyos operativ funkciok egyesilt kirdlysagbeli szolgaltatokhoz torténd
Kiszervezése csak akkor végezhet6 el, ha a vonatkoz6 MiFID-kOvetelményeknek
megfelelden torténik'®. Ezen beliil a portfoliokezeléssel kapcsolatos funkcidk
egyesiilt kiralysagbeli jogalanyhoz torténd kiszervezése csak abban az esetben lesz
megengedett, ha teljeslilnek az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelet 32.
cikkében foglalt feltételek, beleértve azt a kdvetelményt is, hogy az illetékes nemzeti
hatosdgok ¢€s az Egyesiilt Kirdlysadg illetékes hatosdgai kozott egyiittmitkddési
megallapodasok vannak hatdlyban. Lasd ezzel kapcsolatban tovdbbd az emlitett
kérdésekre vonatkozO konkrét magyarazatokat is tartalmazé ESMA-véleményeket,
kiilonosen a postafiokcégek jelentette kockazatokat illetden, amelyek kiszervezési
megallapodasoknak vagy nem unios fioktelepeknek az unids Ugyfelek tekintetében
végzett funkciok/szolgéltatdsok teljesitése céljabol torténd alkalmazasabol
eredhetnek™”’.
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Az alkalmazandd nemzeti szabalyokat is figyelembe véve.
A MIFID 11 16. cikkének (4) bekezdése.

V6. a MiFID Il 16. cikkének (5) bekezdésével, amelyet tovabb részletez a 2014/65/EU irdnyelvnek a
befektetési vallalkoz&sok szervezeti kdvetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv
alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616, 2016. aprilis 25-i
(EU) 2017/565 felhatalmazéson alapuld bizottsagi rendelet ((EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
MiFID-rendelet). Az eurdpai felligyeleti hatdsdgok 2017. szeptember 20-an elfogadott
feliilvizsgalatanak részeként a Bizottsag az eurdpai feliigyeleti hatosagok megerdsitett koordinaciojat
javasolta a tevékenységek atruhdzasaval és kiszervezésével, valamint a kockazatatcsoportositasokkal
kapcsolatban (COM (2017) 536 final).

A feliigyeleti konvergencia tdmogatasanak altalanos elvei az Egyesiilt Kiralysdg Eurdpai Unidbol
vald kilépésével Osszefliggésében” cimii ESMA-vélemény
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general principles to support supervisory convergence in the context of the uk withdrawin
4
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Az Ugyfeleknek nyujtott tajéekoztatasra vonatkozd MiFID-kotelezettsegek fényeben a
befektetesi szolgaltatdsokat nyujtd vallalkozasoknak az lgyfelek vagy potencialis
tigyfelek szamara kelld idoben, de mindenképpen az iigyféllel kotott barmely
szerz6dés megkotése eldtt pontos tajékoztatast kell adniuk az tligyfelek vagy
potencidlis Ugyfelek szamara arr6l, hogy milyen hatast gyakorol a szolgaltatasok
nyGjtasara és a befektetOk jogaira az Egyesiilt Kiralysag EU-boOl vald kilépése,
beleértve a véllalkozas MiFID-engedélyének kozelgd elvesztését is'®. A befektetési
szolgaltatasokat nyujto vallalkozasoknak kellé id6ben értesiteniiik kell az tgyfeleket
a mar rendelkezésre bocsatott informaciokban bekdvetkezett barmilyen lényeges
valtozasrol, koztuk a vallalkozas helyzetében bekdvetkezett 1ényeges valtozasokrol és
ezeknek a szerzédésekre gyakorolt barmely kovetkezményérsl®®,

A MiFID I1 59. cikke értelmében az adatszolgéltatési szolgaltatasok® nyujtasahoz a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak engedélye szilkséges. Azoknak az
egyesilt kirdlysagbeli adatszolgaltatoknak, amelyek nem szereztek be MiFID-
engedélyt EU-ban miikodo illetékes hatdsagtol, meg kell szuntetnitik az unids
piacokon végzett szolgéltatast®.

Ez a kozlemény nem ¢érinti az EU 4&ltal esetlegesen elfogadott egyenértékiiségi
hatérozatokat.”

A

Bizottsag pénzigyi piacokkal foglalkoz6 weboldala

(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-

markets_en) altalanos tajékoztatast nydjt a MiFID szerinti befektetési szolgaltatasokrol és
tevékenységekrol. Ezek az oldalak iikség esetén tovabbi informacidkkal frissiilnek.

Eurdpai Bizottsag
A Pénziigyi Stabilitds, a Pénziigyi Szolgaltatasok és a TOkepiaci Uni6 Figazgatosaga
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g_from_the_eu.pdf) és ,,A feliigyeleti konvergencia timogatasa a befektetési vallalkozasok teriiletén
az Egyesiilt Kiralysdg Europai Uniobdl vald kilépésével Osszefliiggésében” cimii ESMA-vélemény
(2017. jalius 13.) (https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-
in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom).

Az (EU) 2017/565 felhatalmazéason alapulé rendelet 44. és 46. cikke.

Az (EU) 2017/565 felhatalmazéason alapulé rendelet 46. cikke.

Lasd a MiFID 11 1. mellékletének D. szakaszat.

Meg kell jegyezni, hogy e szolgaltatasok esetében nem létezik egyenértékiiségi eljaras.

A MiFIR 23., 28. és 47. cikke.
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