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PRANESIMAS SUINTERESUOTOSIOMS SALIMS

JUNGTINES KARALYSTES ISSTOJIMAS IR FINANSINIU PRIEMONIU RINKU SRITIES ES
TAISYKLES

2017 m. kovo 29 d. Jungtiné Karalysté pranesé apie savo ketinimg iSstoti i§ Sgjungos
pagal Europos Sajungos sutarties 50 straipsnj. Tai reiSkia, kad jei ratifikuotame
susitarime dél i§stojimo® nebus nustatyta kita data, visa Sajungos pirminé ir antriné teisé
nebebus taikoma Jungtinei Karalystei nuo 2019 m. kovo 30d. 00.00 val. Vidurio
Europos laiku (toliau — i3stojimo diena)®. Tuomet Jungtiné Karalysté taps treciaja Salimi°.

Pasirengti i§stojimui turi ne tik ES ir nacionalinés institucijos, bet ir privatiis subjektai.

Atsizvelgiant | didelj netikruma, visy pirma susijusj su galimo susitarimo dél i§stojimo
turiniu, suinteresuotosioms Salims primenamos teisinés pasekmés, ] kurias reikes
atsizvelgti Jungtinei Karalystei tapus trecigja Salimi.

Atsizvelgiant | visas pereinamojo laikotarpio priemones, kurios gali buti jtrauktos i
galimg susitarimg d¢l iSstojimo, nuo iSstojimo dienos FPRD investiciniy paslaugy ir
veiklos srities ES taisyklés® Jungtinei Karalystei nebetaikomos. Pagrindinés to
pasekméss:

1. VEIKLOS LEIDIMAI

e JK investicinés jmonés nebegalés naudotis pagal FPRD suteikiamais leidimais® teikti
FPRD numatytas investicines paslaugas ir vykdyti investicing veiklg Sajungoje’ (jos

Siuo metu vyksta derybos su Jungtine Karalyste dél susitarimo dél i$stojimo sudarymo.

Be to, pagal Europos Sajungos sutarties 50 straipsnio 3 dalj Europos Vadovy Taryba, susitarusi su
Jungtine Karalyste, gali vieningai nuspresti, kad Sutartys nustos galioti véliau.

Trecioji Salis — $alis, nesanti ES nare.

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, OL L 173, 2014 6 12, p. 349 (FPRD II), ir 2014 m. geguzés 15d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 d¢l finansiniy priemoniy rinky, OL L 173, 2014 6 12, p. 84
(FPRR).

Taip pat zr. ,,PraneSima suinteresuotosioms Salims. Jungtinés Karalystés i$stojimas ir turto valdymo
srities ES taisyklés“ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en).

FPRD II 5 straipsnis. Pagal Direktyva 2013/36/ES veiklos leidimus gavusios kredito jstaigos taip pat
gali teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing veiklg. Prie§ suteikdamos veiklos leidima pagal
Direktyva 2013/36/ES atitinkamos kompetentingos institucijos turéty patikrinti, ar tos jstaigos laikosi


https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_en

neteks vadinamojo ES paso) ir bus treCiyjy Saliy jmonés. Tai reiskia, kad toms
investicinéms jmonéms nebebus leidziama teikti paslaugy ES remiantis jy
dabartiniais veiklos leidimais®.

ES 27 patronuojamosios jmonés (teisiSkai nepriklausomos jmongs, jsteigtos ES 27 ir
kontroliuojamos Jungtin¢je Karalystéje jsteigty investiciniy jmoniy arba su jomis
susijusios) ir toliau gali veikti kaip ES investicinés jmonés, jeigu jos turi FPRD
veiklos leidima vienoje i§ ES valstybiy nariy. Sios jmonés (kaip ir bet kuri kita pagal
FPRD veikianti jmoné¢) atitiks FPRD reikalavimus, jskaitant esminius reikalavimus
(kaip antai valdymo, uzsakomyjy paslaugy ar treciojoje Salyje esanciy filialy
naudojimo paslaugoms ES rinkoje teikti)’. Tokiy jmoniy verslo model;j ir struktiira
(iskaitant sgsajas su ne ES subjektais) vertins FPRD kompetentingos institucijos
(pvz., kvalifikuotaji akcijy paketa turinéiy akcininky, grupés verslo modelio ir (arba)
strukturos, galimos (prudencinés) konsoliduotos priezitros ar jos trikumo ir pan.
vertinimas).

ES 27 esantys JK jsteigty investiciniy jmoniy filialai bus treciyjy Saliy investiciniy
imoniy filialai ir turés laikytis nacionaliniy reikalavimy, taikomy valstyb¢je naréje,
kurioje filialas jsteigtas, arba, kai taikoma, FPRD Il 3941 straipsniuose nustatytos
tvarkos. Teikti paslaugas ir (arba) vykdyti veikla galima tik tos valstybés narés
teritorijoje.

JK rinkos operatoriai ir (arba) investicinés jmonés, valdantys prekybos vieta arba
vykdymo vieta, nebegalés naudotis FPRD veiklos leidimais ar licencijomis™®. JK

esancios reguliuojamos rinkos (RR), daugiaSalés prekybos sistemos (DPS) ar
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atitinkamy FPRD nuostaty. Zr. , Prane§ima suinteresuotosioms 3alims. Jungtinés Karalystés i§stojimas
ir banko ir mokéjimo paslaugy srities ES taisyklés®.

FPRD II I priede pateiktas paslaugy, veiklos ir finansiniy priemoniy, kurioms taikoma FPRD sistema,
sgraSas.

Taigi FPRD pasu galés naudotis tik ES jsteigtos investicinés jmonés, gavusios FPRD veiklos leidimag
pagal FPRD sistemoje nustatytus veiklos leidimy suteikimo ir materialinius reikalavimus. Taip pat Zr.
ESMA nuomong dél prieziiiros konvergencijos rémimo Jungtinei Karalystei i$stojus i§ ES bendryjy
principy (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-
433 general_principles to_support_supervisory convergence in_the context of the uk withdrawin
g_from_the eu.pdf) ir ESMA nuomone dél priezitros konvergencijos rémimo investiciniy jmoniy
srityje Jungtinei Karalystei iSstojus i$ Europos Sajungos
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Taip pat zr. pirmiau minétas ESMA nuomones ir specialius paaiskinimus Siais klausimais, visy pirma
del pasto dézutés funkcijas atliekanc¢iy subjekty rizikos, kuri gali kilti sudarant rangos susitarimus ar
naudojant ne ES filialus ES klientams skirtoms funkcijoms vykdyti ar paslaugoms teikti. Ne ES
filialais galima naudotis tik remiantis objektyviomis priezastimis, susijusiomis su ES jurisdikcijai
nepriklausanéioje $alyje ar teritorijoje teikiamomis paslaugomis, ir kai nekyla situacija, kai tokie ne ES
filialai vykdo reik§mingas funkcijas ar teikia paslaugas ES rinkoje.

Zr. FPRD Il 5 ir 44 straipsnius. Taip pat zr. ESMA nuomone dél antriniy rinky Jungtinei Karalystei
iSstojus is ES (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-
270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of secondary_markets_in_the conte
xt_of the united_kingdom_withdrawing_from_the _european_union.pdf).
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sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai nebebus laikomi tinkamomis
prekybos vietomis, kad galéty prekiauti akcijomis, kurioms taikoma prekybos pareiga
pagal FPRR. ES sandorio Salys tokiose platformose nebegalés sudaryti sandoriy dél

akcijy, kurioms taikoma prekybos pareigall. Panasiai, JK esancios RR, DPS ar
organizuotos prekybos sistemos (OPS) nebebus tinkamos vietos iSvestiniy finansiniy
priemoniy prekybos pareigai'? pagal FPRR jvykdyti, 0 ES sandorio 3alys Siose
platformose nebegalés sudaryti sandoriy. Abiem atvejais ES sandorio Salys turés i$
naujo jvertinti savo prekybos susitarimus siekdamos uztikrinti nuolatinj savo pareigy
pagal FPRD sistemg laikymasi.

JK esanCios prekybos vietos ir pagrindinés sandorio S$alys (PS§)13, anksciau
turéjusios atvira ir nediskriminacing prieiga prie ES prekybos viety, ES PSS ir ES

lyginamyjy indeksy, tokios prieigos nebeturés.

SUTARTYS

FPRD veiklos leidimy praradimas taip pat gal turéti jtakos santykiams su ES klientais
ir (arba) sandorio Salimis ir JK jsteigty imoniy galimybéms toliau vykdyti tam tikras
pareigas ir veikla, susijusia su esamomis sutartimis'®. Pagal FPRD® i§ jmoniy
reikalaujama imtis priemoniy, kad buty uztikrintas investiciniy paslaugy ir

investicinés veiklos vykdymo testinumas. Siuo tikslu jmonés turéty jvertinti Jungtinés
Karalystés iSstojimo 1§ ES poveikj savo operacijoms ir nustatyti bei maZinti
reikalavimy nesilaikymo rizika.

PavyzdZziui, ES jsteigtos jmonés, prekiaujancios finansinémis priemonémis, kurioms
taikoma FPRD prekybos pareiga, nebegaléty naudotis tam tikry JK jsteigty jmoniy ir
(arba) viety paslaugomis. Taip pat klientai nebegalés turéti tiesioginés elektroninés
prieigos prie ES jsteigty prekybos viety per JK jsteigtas jmones. Be to, JK jsteigti
KIPVPS taps ne ES AIF ir gali biiti, kad ES jsteigtos investicinés jmonés nebegalés
platinti jy investiciniy vienety savo klientams, jeigu nebus jvykdytos atitinkamos
AIFVD nuostatos.
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7r. FPRR 23 straipsnj dél prekybos pareigy. ES prekybos pareiga taikoma akcijoms, jtrauktoms j
birzos prekybos sarasus ir pripazintose Salyse, ir ES (dvigubas jtraukimas j birzos prekybos sarasus),
su salyga, kad prekyba Europos Sgjungoje sudaro didelg bendros prekybos akcijomis apimties dalj.

Plg. FPRR 28 straipsnj. I§vestinés finansinés priemonés, kurioms taikoma prekybos pareiga, yra
eurais, doleriais ir svary sterlingais iSreiksti paltikany normy apsikeitimo sandoriai su daZniausiai
pasitaikanciais jsipareigojimy jvykdymo terminais, taip pat indeksu grindziami kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriai (Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/2417).

FPRR 35, 36, 37, 38 straipsniai.

Taip pat atsizvelgiant j taikomas nacionalines taisykles.

FPRD 11 16 straipsnio 4 dalis.



3.

KITI ASPEKTAI

Tam tikry veiklos funkcijy perdavimas JK paslaugy teikéjams galimas tik laikantis
atitinkamy FPRD reikalavimy'®. Visy pirma su portfelio valdymu susijusias
paslaugas JK subjektams bus galima perduoti tik jei bus laikomasi Deleguotojo
reglamento (ES) 2017/565 32 straipsnyje nustatyty salygy, jskaitant reikalavimag, kad
bty sudaryti nacionaliniy kompetentingy institucijy ir JK kompetentingy institucijy
bendradarbiavimo susitarimai. Be to, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija
(ESMA) paskelbé nuomones ir specialius paaiskinimus $iais klausimais, visy pirma
del pasto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty rizikos, kuri gali kilti sudarant rangos
susitarimus ar naudojant ne ES filialus ES klientams skirtoms funkcijoms vykdyti ar
paslaugoms teikti*’.

Atsizvelgiant | FPRD jpareigojimus atskleisti informacija klientams, investicines
paslaugas teikianc¢ios jmonés turi laiku ir bet kokiu atveju pries tai, kai sutartis
klientui tampa privaloma, atskleisti klientams ar potencialiems klientams tikslig
informacija apie galimg Jungtinés Karalystés iSstojimo i§ ES poveikj paslaugy
teikimui ir investuotojy teiséms, jskaitant poveikj dél to, kad jmoné neteks FPRD
veiklos leidimo®™®. Taip pat reikalaujama, kad investicines paslaugas teikian&ios
imonés laiku pranesty klientams apie visus reikSmingus jau pateiktos informacijos

pasikeitimus, jskaitant bet kokius reikSmingus jmonés padéties pasikeitimus ir bet
kokias atitinkamas pasekmes sutartims®®.

Pagal FPRD II 59 straipsnj norint teikti duomeny teikimo paslaugas® bitina gauti
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos leidimg. JK jsteigti duomeny
teikimo paslaugy teikéjai, neturintys pagal FPRD ES jsteigtos kompetentingos
institucijos isduoto leidimo, turés nutraukti veikla ES rinkose?".
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Plg. FPRD II 16 straipsnio 5 dalj, kuri papildyta 2016 m. balandzio 25 d. Komisijos deleguotuoju
reglamentu (ES) 2017/565, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma
nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje
apibrézty terminy (Deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565), OL L 87, 2017 331, p. 1. Atlikusi
Europos priezitros institucijy (EPI) veiklos perzitira 2017 m. rugséjo 20 d. Komisija pasiilé, kad EPI
koordinuoty veiklos perdavimg ir pavedimg vykdyti pagal rangos sutartis, taip pat rizikos perkélimg
(COM(2017) 536 final).

ESMA nuomoné dél prieziiiros konvergencijos rémimo Jungtinei Karalystei iSstojus i§ ES bendryjy
principy (2017 m. geguzés 31 d.) (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-
433 general_principles to_support_supervisory convergence_in_the context of the uk_ withdrawin
g_from_the_eu.pdf) ir ESMA nuomoné dél prieziiiros konvergencijos rémimo investiciniy jmoniy
srityje  Jungtinei  Karalystei iSstojus i§ Europos Sajungos (2017 m. liepos 13d.)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 44 ir 46 straipsniai.
Deleguotojo reglamento (ES) 2017/565 46 straipsnis.
Zr. FPRD 11 I priedo D skirsnj.

Reikéty atkreipti démesj, kad Sioms paslaugoms lygiavertiSkumo procesas nenumatytas.
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Sis pranesimas nedaro poveikio jokiems sprendimams dél lygiavertiskumo, kuriuos ES
gali priimti®%.

Finansiniy = priemoniy  rinkoms  skirtoje = Komisijos interneto  svetaingje
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets_en pateikiama bendros informacijos apie FPRD numatytas investicines
paslaugas ir veikla. Prireikus Sie tinklalapiai bus atnaujinti pateikiant daugiau
informacijos.

Europos Komisija
Finansinio stabilumo, finansiniy paslaugy ir kapitalo rinky sagjungos generalinis
direktoratas

22 FPRR 23, 28 ir 47 straipsniai.
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