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OZNAMENIE ZAINTERESOVANYM STRANAM

VYSTUPENIE SPOJENEHO KRALOVSTVA A PRAVIDLA EU V OBLASTI TRHOV
S FINANCNYMI NASTROJMI

Spojené kralovstvo 29. marca 2017 predlozilo ozndmenie 0 svojom umysle vystapit
z Unie podla ¢lanku 50 Zmluvy o Eurdpskej Unii. To znamena, Ze pokial sa
v ratifikovanej dohode o vystl’Jpenl’1 nestanovi iny datum, na Spojené kralovstvo sa od
30. marca 2019, 00:00 h (SEC) (d’alej len ,,datum vystupenia“) prestani vztahovat’
vietky primarne a sekundéarne pravne predpisy Unie?. Spojené kralovstvo sa nasledne
stane ,,tretou krajinou‘ 3

Priprava na vystapenie nie je len zaleZitostou organov EU a vnutro§tatnych organov, ale
aj sukromnych stran.

Vzhl'adom na znaénu neistotu, najméa pokial’ ide 0 obsah pripadnej dohody o vystupeni,
sa zainteresovanym stranam pripominaju pravne nasledky, ktoré treba zohladnit’, ked’ sa
Spojené kralovstvo stane tret'ou krajinou.

S vyhradou akychkol'vek prechodnych opatreni, ktoré mézu byt uvedené Vv mozZnej
dohode o vystipeni, od datumu vystapenia sa pravidla EU v oblasti investiénych sluZieb
a &innosti podl'a smernice MiFID? uZ na Spojené kralovstvo nevztahuji. Mé to najmi
tieto dosledky’:

Momentalne prebiehaju so Spojenym kral'ovstvom rokovania s ciel'om dosiahnut’ dohodu 0 vystipeni.

Okrem toho sa v stlade s ¢lankom 50 ods. 3 Zmluvy o Europskej unii méze Eurépska rada po dohode
so Spojenym kralovstvom jednomysel'ne rozhodnut’, Ze zmluvy sa prestant uplatiiovat’ kK neskor$iemu
datumu.

Tretia krajina je krajina, ktora nie je ¢lenom EU.

Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349 (MIFID II) a nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢.600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néastrojmi, U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84
(nariadenie MiFIR).

Pozri aj ,,Oznamenie zainteresovanym stranam — Vystipenie Spojeného kralovstva a pravidla EU
Vv oblasti spravy aktiv (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sk).
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POVOLENIA

Investicné spolocnosti Spojené¢ho kralovstva uz nebudi moct’ vyuZivat' povolenie
MiFID® na poskytovanie investiénych sluzieb a ¢innosti podl'a smernice MIiFID
v Unii’ (pridu o takzvané povolenie EU) a budu spolo¢nostami z tretich krajin. To
znamena, Ze tieto investiéné spolo¢nosti uz nebudi moct’ poskytovat sluzby v EU na
zéklade ich sucasnych povoleni.®

Dcérske spoloénosti EU-27 (pravne nezavislé spoloénosti zalozené v EU-27, ktoré su
riadené investicnymi spolo¢nostami usadenymi V Spojenom kralovstve alebo

pridruzené K tymto spolo¢nostiam) mo6zu nadalej fungovat ako investi¢né
spolo¢nosti EU, ak maju povolenie MiFID Vv jednom z ¢lenskych §tatov EU. Tieto
spolo¢nosti, ako kazda ina spolo¢nost’ podl'a MiFID, buda spihat’ poziadavky MiFID
okrem iného z hl'adiska vecnych poziadaviek (vratane spravy, outsourcingu alebo
vyuZivania pobo¢iek V tretej krajine na poskytovanie sluzieb spit’ do EU)°. Obchodny
model a $truktara takejto spoloGnosti (vratane prepojeni so subjektmi mimo EU)
budt predmetom posudenia prislusnych organov podla MiFID [napr. kvalifikovani
akcionari, obchodny model/Struktara skupiny, potencialny (obozretny) konsolidovany
dohl’ad alebo jeho nedostatok atd’.].

Pobocky investicnych spolo¢nosti usadenych v Spojenom kralovstve nachadzajice sa
v EU-27 budi pobockami investiénych spoloénosti z tretich krajin a budti musiet
spifat’ vnutrostatne poziadavky uplatnitené v ¢lenskom 3tate, v ktorom je pobocka
usadena, alebo byt’ v stlade so systémom stanovenym v ¢lankoch 39 — 41 smernice
MiFID II, ak sa uplatiiuje. Poskytovanie sluzieb/Cinnosti je obmedzené na tzemie
tohto ¢lenského Statu.

Clanok 5 smernice MiFID II. Uverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie podla smernice
2013/36/EU mozu takisto poskytovat investiéné sluzby a &innosti. Pred udelenim povolenia podla
smernice 2013/36/EU by prisluiné organy mali overit,, Ze spoloénost’ dodrziava prisluiné ustanovenia
smernice MiFID. Pozri ozndmenie zainteresovanym strandm o vystipeni Spojeného kralovstva
a pravidlach EU v oblasti bankovych a platobnych sluZieb.

V prilohe | k smernici MiFID II sa nachddza zoznam sluZieb a ¢innosti a finanénych nastrojov, na
ktoré sa vztahuje ramec smernice MiFID.

Vyuzivanie povolenia MiFID sa preto obmedzi na investiéné spolo¢nosti usadené v EU, ktoré
ziskali povolenie MiFID v sulade s poziadavkami na povolenie a S vecnymi poziadavkami, ktoré
su stanovené v smernici MiFID. Pozri aj stanovisko ESMA — vSeobecné zasady na podporu
konvergencie dohladu V kontexte vystupenia Spojeného kralovstva ZEU
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general_principles to_support supervisory convergence_in_the context of the uk_ withdrawin
g_from_the eu.pdf), stanovisko ESMA na podporu konvergencie dohladu V oblasti investi¢nych
spolo¢nosti Vv kontexte vystipenia Spojeného kralovstva z Eurépskej Unie
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Pozri aj vy$8ie uvedené stanoviskda ESMA a konkrétne objasnenia v tychto veciach, najma o rizikach
schrankovych subjektov, ktoré mozu vzniknut' v désledku vyuzivania dohod o outsourcingu alebo
v dosledku vyuzivania pobociek mimo EU na vykon funkcii/sluzieb pre klientov v EU. VyuZivanie
pobotieck mimo EU sa musi zakladat na objektivnych dévodoch suavisiacich so sluzbami
poskytovanymi v jurisdikcii mimo EU anepovedie K situacii, kedy takéto pobotky mimo EU
vykonavaju dolezité funkcie alebo poskytuju sluzby smerujice spit’ do EU.
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Trhové subjekty/investicné spolo¢nosti Spojeného kralovstva, ktoré prevadzkuju
miesto obchodovania, uz nebudii méct vyuZivat povolenia/licencie MiFID™.
Regulované trhy, multilaterdlne obchodné systémy (MTF) alebo systematicki
internalizatori v Spojenom kralovstve teda uz nebudu opravnenymi miestami na
obchodovanie sakciami na zaklade obchodovacej povinnosti s akciami podla
nariadenia MiFIR; Protistrany v EU uz nemdzu vykonavat' obchody s akciami na
zéklade obchodovacej povinnosti na takychto platforméach'’. Podobne regulované
trhy, MTF alebo organizované obchodné systémy (OTF) v Spojenom kralovstve uz
nebudu opravnenymi miestami na ucely obchodovacej povinnosti s derivatmi podl'a
nariadenia MiFIR* a protistrany v EU uZ nebuda moct’ vykonavat’ obchody na tychto
platformach. V oboch pripadoch by protistrany EU museli opitovne postdit’ svoje
obchodné zmluvy s cielom zabezpedit kontinualny sulad so svojimi zavazkami
vyplyvajucimi z réimca MiFID.

Obchodné miesta a centralne protistrany so sidlom v Spojenom kralovstve™, uz
nebudd mat’ otvoreny a nediskriminaény pristupu k obchodnym miestam v EU.
Centralne protistrany so sidlom v Spojenom kralovstve uZz nebudt mat’ otvoreny
a nediskriminaény pristupu k centralnym protistranam EU a k referenénym hodnotam
EU.

ZMLUVY

Strata povoleni MiFID mézZe ovplyvnit aj vztahy s klientmi/partnermi v EU a moze
mat’ vplyv na schopnost podnikov usadenych v Spojenom kralovstve pokracovat’
v plneni ur€itych povinnosti a &innosti vyplyvajucich z existujicich zmlav*. Podra
smernice MiFID™ sa od spolo¢nosti vyzaduje, aby prijali opatrenia na zabezpecenie
kontinuity vo vykondvani investi¢nych sluzieb a ¢innosti. Spolo¢nosti by mali na
tento el posudit’ vplyv vystupenia Spojen¢ho kralovstva z EU na ich prevadzku
a identifikovat’ a zmiernit rizika nedodrzania pravnych predpisov.
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Pozri ¢lanky 5 a44 MIFID. Pozri aj stanovisko ESMA v oblasti sekundarnych trhov v kontexte
vystlpenia Spojeného kralovstva ZEU
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-

270 _opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of secondary_markets_in_the conte
xt_of the united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf).

Pozri &lanok 23 nariadenia MiFIR 0 obchodovacich povinnostiach. Obchodovacia povinnost’ EU sa
vztahuje na akcie kotované na oboch burzach v uznanych krajinach a v EU (,,dudlne kotacie®), pod
podmienkou, Zze obchodovanie v EU predstavuje vyznamné percento celkového objemu obchodovania
s akciami.

Pozri ¢lanok 28 nariadenia MiFIR. Derivaty, na ktoré¢ sa vztahuje obchodovacia povinnost’, zahfiiaji
swapy Urokovych mier v eurach, dolaroch a librach v najbeznejsich referenénych dobach splatnosti,
ako aj CDS zalozené na indexoch [delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/2417].

Clanky 35, 36, 37, 38 nariadenia MiFIR.

S prihliadnutim aj na platné vnutrostatne pravidla.

Clanok 16 ods. 4 smernice MiFID II.
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Napriklad spolo¢nosti usadené v EU, ktoré sa zaoberaju finanénymi néstrojmi
podliehajucimi obchodovacej povinnosti podla MiIFID, by uz nemohli vyuZivat
urcité spolo¢nosti/miesta zriadené v Spojenom kralovstve. Ani zédkaznici uzZ nemézu
mat’  priamy elektronicky pristup k obchodnym miestam zriadenym v EU
prostrednictvom spolo¢nosti zriadenych Vv Spojenom kralovstve. Okrem toho
PKIPCP zriadené v Spojenom kralovstve sa stani AIF z krajiny mimo EU
a investiéné spolo¢nosti zriadené v EU uZ ich uz mozno nebudi moct’ distribuovat’
svojim zakaznikom, ak sa nedodrzia prisluSné ustanovenia smernice AIFMD.

DALSIE ASPEKTY

Outsourcing urcitych prevadzkovych c¢innosti poskytovatelom zo Spojeného
kralovstva sa moze uskutocnit’ len pod podmienkou dodrzania prisluSnych
poziadaviek MiFID. Najmi outsourcing &innosti stvisiacich s riadenim portfélia
subjektom zo Spojeného kralovstva bude mozny, len ak budu splnené podmienky
podla ¢lanku 32 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565 vratane poziadavky, Ze
existuju dohody o spolupraci medzi prisluSnymi vnatroStitnymi  organmi
a prislusnymi organmi Spojeného kralovstva. Okrem toho Eurdpsky organ pre cenné
papiere atrhy (ESMA) vydal stanoviskd s konkrétnymi objasneniami v tychto
veciach, najma o rizikach schrankovych subjektov, ktoré mozu vzniknut' v dosledku
vyuzivania dohdd o outsourcingu alebo v désledku vyuZzivania pobociek mimo EU na
vykon funkcii/sluzieb pre klientov v EU*.

Vzhladom na povinnosti podla MiFID o poskytovani informécii klientom sa od
spolo¢nosti  poskytujucich investicné sluzby vyzaduje, aby klientom alebo
potencidlnym Kklientom poskytovali presné daje, a to v¢as a v kazdom pripade pred
tym, ako sa klienti zaviazu akoukol'vek zmluvou, 0 vplyve vystipenia Spojeného
kralovstva z EU na poskytovanie sluzieb apréava investorov vréatane toho, Ze
spolo¢nost’ otakava stratu povolenia MIiFID'. Od spolo¢nosti, ktoré poskytuju

investicné sluzby, sa okrem toho vyzaduje, aby vcas informovali klientov
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Pozri ¢ldnok 16 ods. 5 MiFID II, ako sa podrobnejsie uvadza v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa doplia smernica 2014/65/EU, pokial' ide 0 organizatné
poziadavky a podmienky vykonu ¢&innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj 0 vymedzené pojmy na
tgely uvedenej smernice (dalej len ,,delegované nariadenie o MiFID 2017/565%), (U.v.EU L 87,
31.3.2017, s. 1). V ramci preskuamania eurdpskych organov dohladu (ESA) prijatého 20. septembra
2017 Komisia navrhla koordinaciu zo strany ESA, pokial’ ide o delegovanie a outsourcing ¢innosti,
ako aj presuny rizika [COM(2017) 536 final].

Stanovisko ESMA — vSeobecné zasady na podporu konvergencie dohladu v kontexte vystlpenia
Spojeného kralovstva zZEU (31. mja 2017)
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general_principles_to_support_supervisory convergence in_the context of the uk withdrawin
g_from_the eu.pdf), stanovisko ESMA na podporu konvergencie dohladu Vv oblasti investi¢nych
spolo¢nosti v kontexte vystipenia Spojeného kralovstva z Eurdpskej Onie (13.Jula 2017)
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Clanky 44 a 46 delegovaného nariadenia 0 MiFID 2017/565.
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0 akejkol'vek dolezitej zmene V uz poskytnutych informaciach, ato aj v pripade, ze
nastanti dolezité zmeny V situdcii firmy, ktoré budi mat’ nasledky na zmluvy™.

e Podra ¢lanku 59 smernice MiFID 11 sa pri poskytovani sluzieb vykazovania udajov®
vyzaduje povolenie udelené prislusSnym orgdnom domovského Cclenského Statu.

Poskytovatelia sluzieb vykazovania Gdajov so sidlom Vv Spojenom kralovstve, ktori
neziskali povolenie MiFID od prislusného organu zriadeného v EU, budd musiet
ukon¢it’ pésobenie na trhoch EU.

Tymto ozndmenim nie st dotknuté Ziadne rozhodnutia 0 rovnocennosti, ktoré moéze EU
prijat’.22

Vseobecné informacie tykajuce sa investicnych sluzieb a ¢innosti podl'a MiFID mozno
najst  vo webovom sidle Komisie zameranom  na finan¢né trhy
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets_sk. Tieto stranky budd v pripade potreby aktualizované a doplnené o d’alsie
informéacie.

Eurdpska komisia
Generalne riaditel’stvo pre finan¢nu stabilitu, finanéné sluzby a Uniu kapitalovych trhov

9 Clanok 46 delegovaného nariadenia o MiFID 2017/565.

20 pozri prilohu I, oddiel D k smernici MiFID I1.

21 y . y PR .
Treba poznamenat’, Ze pre tieto sluzby neexistuje Ziadny proces rovnocennosti.

22 Clanky 23, 28 a 47 nariadenia MiFIR.
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