
 

 

EURÓPSKA KOMISIA 
GENERÁLNE RIADITEĽSTVO PRE FINANČNÚ STABILITU, FINANČNÉ SLUŽBY 
A ÚNIU KAPITÁLOVÝCH TRHOV 

Brusel 8. februára 2018 

OZNÁMENIE ZAINTERESOVANÝM STRANÁM 

 

VYSTÚPENIE SPOJENÉHO KRÁĽOVSTVA A PRAVIDLÁ EÚ V OBLASTI TRHOV 

S FINANČNÝMI NÁSTROJMI 

Spojené kráľovstvo 29. marca 2017 predložilo oznámenie o svojom úmysle vystúpiť 

z Únie podľa článku 50 Zmluvy o Európskej únii. To znamená, že pokiaľ sa 

v ratifikovanej dohode o vystúpení
1
 nestanoví iný dátum, na Spojené kráľovstvo sa od 

30. marca 2019, 00:00 h (SEČ) (ďalej len „dátum vystúpenia“) prestanú vzťahovať 

všetky primárne a sekundárne právne predpisy Únie
2
. Spojené kráľovstvo sa následne 

stane „treťou krajinou“
3
. 

Príprava na vystúpenie nie je len záležitosťou orgánov EÚ a vnútroštátnych orgánov, ale 

aj súkromných strán. 

Vzhľadom na značnú neistotu, najmä pokiaľ ide o obsah prípadnej dohody o vystúpení, 

sa zainteresovaným stranám pripomínajú právne následky, ktoré treba zohľadniť, keď sa 

Spojené kráľovstvo stane treťou krajinou. 

S výhradou akýchkoľvek prechodných opatrení, ktoré môžu byť uvedené v možnej 

dohode o vystúpení, od dátumu vystúpenia sa pravidlá EÚ v oblasti investičných služieb 

a činností podľa smernice MiFID
4
 už na Spojené kráľovstvo nevzťahujú. Má to najmä 

tieto dôsledky
5
: 

                                                 
1  Momentálne prebiehajú so Spojeným kráľovstvom rokovania s cieľom dosiahnuť dohodu o vystúpení. 

2  Okrem toho sa v súlade s článkom 50 ods. 3 Zmluvy o Európskej únii môže Európska rada po dohode 

so Spojeným kráľovstvom jednomyseľne rozhodnúť, že zmluvy sa prestanú uplatňovať k neskoršiemu 

dátumu. 

3  Tretia krajina je krajina, ktorá nie je členom EÚ. 

4  Smernica Európskeho parlamentu a Rady 2014/65/EÚ z 15. mája 2014 o trhoch s finančnými 

nástrojmi, Ú. v. EÚ L 173, 12.6.2014, s. 349 (MiFID II) a nariadenie Európskeho parlamentu a Rady 

(EÚ) č. 600/2014 z 15. mája 2014 o trhoch s finančnými nástrojmi, Ú. v. EÚ L 173, 12.6.2014, s. 84 

(nariadenie MiFIR). 

5  Pozri aj „Oznámenie zainteresovaným stranám – Vystúpenie Spojeného kráľovstva a pravidlá EÚ 

v oblasti správy aktív“ (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sk).  

https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sk
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1. POVOLENIA 

 Investičné spoločnosti Spojeného kráľovstva už nebudú môcť využívať povolenie 

MiFID
6
 na poskytovanie investičných služieb a činnosti podľa smernice MiFID 

v Únii7 (prídu o takzvané povolenie EÚ) a budú spoločnosťami z tretích krajín. To 

znamená, že tieto investičné spoločnosti už nebudú môcť poskytovať služby v EÚ na 

základe ich súčasných povolení.
8
 

 Dcérske spoločnosti EÚ-27 (právne nezávislé spoločnosti založené v EÚ-27, ktoré sú 

riadené investičnými spoločnosťami usadenými v Spojenom kráľovstve alebo 

pridružené k týmto spoločnostiam) môžu naďalej fungovať ako investičné 

spoločnosti EÚ, ak majú povolenie MiFID v jednom z členských štátov EÚ. Tieto 

spoločnosti, ako každá iná spoločnosť podľa MiFID, budú spĺňať požiadavky MiFID 

okrem iného z hľadiska vecných požiadaviek (vrátane správy, outsourcingu alebo 

využívania pobočiek v tretej krajine na poskytovanie služieb späť do EÚ)
9
. Obchodný 

model a štruktúra takejto spoločnosti (vrátane prepojení so subjektmi mimo EÚ) 

budú predmetom posúdenia príslušných orgánov podľa MiFID [napr. kvalifikovaní 

akcionári, obchodný model/štruktúra skupiny, potenciálny (obozretný) konsolidovaný 

dohľad alebo jeho nedostatok atď.]. 

 Pobočky investičných spoločností usadených v Spojenom kráľovstve nachádzajúce sa 

v EÚ-27 budú pobočkami investičných spoločností z tretích krajín a budú musieť 

spĺňať vnútroštátne požiadavky uplatniteľné v členskom štáte, v ktorom je pobočka 

usadená, alebo byť v súlade so systémom stanoveným v článkoch 39 – 41 smernice 

MiFID II, ak sa uplatňuje. Poskytovanie služieb/činností je obmedzené na územie 

tohto členského štátu. 

                                                 
6  Článok 5 smernice MiFID II. Úverové inštitúcie, ktorým bolo udelené povolenie podľa smernice 

2013/36/EÚ môžu takisto poskytovať investičné služby a činnosti. Pred udelením povolenia podľa 

smernice 2013/36/EÚ by príslušné orgány mali overiť, že spoločnosť dodržiava príslušné ustanovenia 

smernice MiFID. Pozri oznámenie zainteresovaným stranám o vystúpení Spojeného kráľovstva 

a pravidlách EÚ v oblasti bankových a platobných služieb. 

7  V prílohe I k smernici MiFID II sa nachádza zoznam služieb a činností a finančných nástrojov, na 

ktoré sa vzťahuje rámec smernice MiFID. 

8  Využívanie povolenia MiFID sa preto obmedzí na investičné spoločnosti usadené  v EÚ, ktoré 

získali povolenie MiFID v súlade s požiadavkami na povolenie a s vecnými požiadavkami, ktoré 

sú stanovené v smernici MiFID. Pozri aj stanovisko ESMA – všeobecné zásady na podporu 

konvergencie dohľadu v kontexte vystúpenia Spojeného kráľovstva z EÚ 

(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawin

g_from_the_eu.pdf), stanovisko ESMA na podporu konvergencie dohľadu v oblasti investičných 

spoločností v kontexte vystúpenia Spojeného kráľovstva z Európskej únie 

(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-

firms-in-context-united-kingdom).  

9  Pozri aj vyššie uvedené stanoviská ESMA a konkrétne objasnenia v týchto veciach, najmä o rizikách 

schránkových subjektov, ktoré môžu vzniknúť v dôsledku využívania dohôd o outsourcingu alebo 

v dôsledku využívania pobočiek mimo EÚ na výkon funkcií/služieb pre klientov v EÚ. Využívanie 

pobočiek mimo EÚ sa musí zakladať na objektívnych dôvodoch súvisiacich so službami 

poskytovanými v jurisdikcii mimo EÚ a nepovedie k situácii, kedy takéto pobočky mimo EÚ 

vykonávajú dôležité funkcie alebo poskytujú služby smerujúce späť do EÚ. 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
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 Trhové subjekty/investičné spoločnosti Spojeného kráľovstva, ktoré prevádzkujú 

miesto obchodovania, už nebudú môcť využívať povolenia/licencie MiFID
10

. 

Regulované trhy, multilaterálne obchodné systémy (MTF) alebo systematickí 

internalizátori v Spojenom kráľovstve teda už nebudú oprávnenými miestami na 

obchodovanie s akciami na základe obchodovacej povinnosti s akciami podľa 

nariadenia MiFIR; Protistrany v EÚ už nemôžu vykonávať obchody s akciami na 

základe obchodovacej povinnosti na takýchto platformách
11

. Podobne regulované 

trhy, MTF alebo organizované obchodné systémy (OTF) v Spojenom kráľovstve už 

nebudú oprávnenými miestami na účely obchodovacej povinnosti s derivátmi podľa 

nariadenia MiFIR
12

 a protistrany v EÚ už nebudú môcť vykonávať obchody na týchto 

platformách. V oboch prípadoch by protistrany EÚ museli opätovne posúdiť svoje 

obchodné zmluvy s cieľom zabezpečiť kontinuálny súlad so svojimi záväzkami 

vyplývajúcimi z rámca MiFID. 

Obchodné miesta a centrálne protistrany so sídlom v Spojenom kráľovstve
13

, už 

nebudú mať otvorený a nediskriminačný prístupu k obchodným miestam v EÚ. 

Centrálne protistrany so sídlom v Spojenom kráľovstve už nebudú mať otvorený 

a nediskriminačný prístupu k centrálnym protistranám EÚ a k referenčným hodnotám 

EÚ. 

2. ZMLUVY 

 Strata povolení MiFID môže ovplyvniť aj vzťahy s klientmi/partnermi v EÚ a môže 

mať vplyv na schopnosť podnikov usadených v Spojenom kráľovstve pokračovať 

v plnení určitých povinností a činností vyplývajúcich z existujúcich zmlúv
14

. Podľa 

smernice MiFID
15

 sa od spoločností vyžaduje, aby prijali opatrenia na zabezpečenie 

kontinuity vo vykonávaní investičných služieb a činností. Spoločnosti by mali na 

tento účel posúdiť vplyv vystúpenia Spojeného kráľovstva z EÚ na ich prevádzku 

a identifikovať a zmierniť riziká nedodržania právnych predpisov. 

                                                 
10  Pozri články 5 a 44 MiFID. Pozri aj stanovisko ESMA v oblasti sekundárnych trhov v kontexte 

vystúpenia Spojeného kráľovstva z EÚ 

(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-

270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_conte

xt_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf). 

11  Pozri článok 23 nariadenia MiFIR o obchodovacích povinnostiach. Obchodovacia povinnosť EÚ sa 

vzťahuje na akcie kótované na oboch burzách v uznaných krajinách a v EÚ („duálne kotácie“), pod 

podmienkou, že obchodovanie v EÚ predstavuje významné percento celkového objemu obchodovania 

s akciami. 

12  Pozri článok 28 nariadenia MiFIR. Deriváty, na ktoré sa vzťahuje obchodovacia povinnosť, zahŕňajú 

swapy úrokových mier v eurách, dolároch a librách v najbežnejších referenčných dobách splatnosti, 

ako aj CDS založené na indexoch [delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2017/2417]. 

13  Články 35, 36, 37, 38 nariadenia MiFIR.  

14  S prihliadnutím aj na platné vnútroštátne pravidlá. 

15  Článok 16 ods. 4 smernice MiFID II. 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-270_opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of_secondary_markets_in_the_context_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf
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Napríklad spoločnosti usadené v EÚ, ktoré sa zaoberajú finančnými nástrojmi 

podliehajúcimi obchodovacej povinnosti podľa MiFID, by už nemohli využívať 

určité spoločnosti/miesta zriadené v Spojenom kráľovstve. Ani zákazníci už nemôžu 

mať priamy elektronický prístup k obchodným miestam zriadeným v EÚ 

prostredníctvom spoločností zriadených v Spojenom kráľovstve. Okrem toho 

PKIPCP zriadené v Spojenom kráľovstve sa stanú AIF z krajiny mimo EÚ 

a investičné spoločnosti zriadené v EÚ už ich už možno nebudú môcť distribuovať 

svojim zákazníkom, ak sa nedodržia príslušné ustanovenia smernice AIFMD. 

3. ĎALŠIE ASPEKTY 

 Outsourcing určitých prevádzkových činností poskytovateľom zo Spojeného 

kráľovstva sa môže uskutočniť len pod podmienkou dodržania príslušných 

požiadaviek MiFID
16

. Najmä outsourcing činností súvisiacich s riadením portfólia 

subjektom zo Spojeného kráľovstva bude možný, len ak budú splnené podmienky 

podľa článku 32 delegovaného nariadenia (EÚ) 2017/565 vrátane požiadavky, že 

existujú dohody o spolupráci medzi príslušnými vnútroštátnymi orgánmi 

a príslušnými orgánmi Spojeného kráľovstva. Okrem toho Európsky orgán pre cenné 

papiere a trhy (ESMA) vydal stanoviská s konkrétnymi objasneniami v týchto 

veciach, najmä o rizikách schránkových subjektov, ktoré môžu vzniknúť v dôsledku 

využívania dohôd o outsourcingu alebo v dôsledku využívania pobočiek mimo EÚ na 

výkon funkcií/služieb pre klientov v EÚ
17

. 

 Vzhľadom na povinnosti podľa MiFID o poskytovaní informácií klientom sa od 

spoločností poskytujúcich investičné služby vyžaduje, aby klientom alebo 

potenciálnym klientom poskytovali presné údaje, a to včas a v každom prípade pred 

tým, ako sa klienti zaviažu akoukoľvek zmluvou, o vplyve vystúpenia Spojeného 

kráľovstva z EÚ na poskytovanie služieb a práva investorov vrátane toho, že 

spoločnosť očakáva stratu povolenia MiFID
18

. Od spoločností, ktoré poskytujú 

investičné služby, sa okrem toho vyžaduje, aby včas informovali klientov 

                                                 
16  Pozri článok 16 ods. 5 MiFID II, ako sa podrobnejšie uvádza v delegovanom nariadení Komisie (EÚ) 

2017/565 z 25. apríla 2016, ktorým sa dopĺňa smernica 2014/65/EÚ, pokiaľ ide o organizačné 

požiadavky a podmienky výkonu činnosti investičných spoločností, ako aj o vymedzené pojmy na 

účely uvedenej smernice (ďalej len „delegované nariadenie o MiFID 2017/565“), (Ú. v. EÚ L 87, 

31.3.2017, s. 1). V rámci preskúmania európskych orgánov dohľadu (ESA) prijatého 20. septembra 

2017 Komisia navrhla koordináciu zo strany ESA, pokiaľ ide o delegovanie a outsourcing činností, 

ako aj presuny rizika [COM(2017) 536 final]. 

17  Stanovisko ESMA – všeobecné zásady na podporu konvergencie dohľadu v kontexte vystúpenia 

Spojeného kráľovstva z EÚ (31. mája 2017) 

(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawin

g_from_the_eu.pdf), stanovisko ESMA na podporu konvergencie dohľadu v oblasti investičných 

spoločností v kontexte vystúpenia Spojeného kráľovstva z Európskej únie (13. Júla 2017) 

(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-

firms-in-context-united-kingdom).  

18  Články 44 a 46 delegovaného nariadenia o MiFID 2017/565. 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-433_general_principles_to_support_supervisory_convergence_in_the_context_of_the_uk_withdrawing_from_the_eu.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-firms-in-context-united-kingdom


5 

o akejkoľvek dôležitej zmene v už poskytnutých informáciách, a to aj v prípade, že 

nastanú dôležité zmeny v situácii firmy, ktoré budú mať následky na zmluvy
19

. 

 Podľa článku 59 smernice MiFID II sa pri poskytovaní služieb vykazovania údajov
20

 

vyžaduje povolenie udelené príslušným orgánom domovského členského štátu. 

Poskytovatelia služieb vykazovania údajov so sídlom v Spojenom kráľovstve, ktorí 

nezískali povolenie MiFID od príslušného orgánu zriadeného v EÚ, budú musieť 

ukončiť pôsobenie na trhoch EÚ
21

. 

 

Týmto oznámením nie sú dotknuté žiadne rozhodnutia o rovnocennosti, ktoré môže EÚ 

prijať.
22

 

Všeobecné informácie týkajúce sa investičných služieb a činností podľa MiFID možno 

nájsť vo webovom sídle Komisie zameranom na finančné trhy 

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-

markets_sk. Tieto stránky budú v prípade potreby aktualizované a doplnené o ďalšie 

informácie. 

 

Európska komisia 

Generálne riaditeľstvo pre finančnú stabilitu, finančné služby a úniu kapitálových trhov 

 

                                                 
19  Článok 46 delegovaného nariadenia o MiFID 2017/565. 

20  Pozri prílohu I, oddiel D k smernici MiFID II. 

21  Treba poznamenať, že pre tieto služby neexistuje žiadny proces rovnocennosti. 

22  Články 23, 28 a 47 nariadenia MiFIR.  

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-markets_sk
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-markets_sk
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