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TILLKANNAGIVANDE TILL BERORDA AKTORER

FORENADE KUNGARIKETS UTTRADE OCH EU-REGLERNA OM MARKNADER FOR
FINANSIELLA INSTRUMENT

Forenade kungariket anmalde den 29 mars 2017 sin avsikt att uttréda ur unionen i
enlighet med artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen. Detta innebér att om inte
ndgot annat datum faststalls i ett ratificerat avtal om uttrade' kommer unionens hela
primar- och sekundarratt att upphora att vara tillamplig pa Forenade kungariket med
verkan fran och med den 30 mars 2019 kl. 00:00 (centraleuropeisk tid) (nedan kallad
uttradesdagen).? Férenade kungariket kommer da att bli ett s kallat tredjeland®.

Forberedelserna infor uttradet ar inte bara en frdga for EU och de nationella
myndigheterna, utan ocksa for privata parter.

Mot bakgrund av den betydande osékerhet som rader, sarskilt i frdga om innehallet i ett
eventuellt avtal om uttrade, vill kommissionen paminna intressenter om de rattsliga
konsekvenser som behover beaktas nér Férenade kungariket blir ett tredjeland.

Med forbehall for eventuella dvergangsbestammelser som kan inga i ett eventuellt avtal
om uttrade kommer EU:s regler pa omradet investeringstjanster och
investeringsverksamhet som omfattas av Mifid* fran och med uttradesdagen inte langre
att vara tillampliga p& Forenade kungariket. Detta far sarskilt féljande konsekvenser:®

Forhandlingar pagar med Forenade kungariket i syfte att na ett avtal om uttrade.

I enlighet med artikel 50.3 i fordraget om Europeiska unionen far Europeiska radet dessutom, i
samforstand med Forenade kungariket, med enhéllighet besluta att fordragen ska upphora att vara
tillampliga vid en senare tidpunkt.

Ett tredjeland &r ett land som inte & medlem i EU.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument, EUT L 173, 12.6.2014, s. 349 (nedan kallat Mifid I1) och Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument,
EUT L 173, 12.6.2014, s. 84 (nedan kallad Mifir).

Se dven Tillkdnnagivande till berérda aktérer — Férenade kungarikets uttrade och EU-reglerna om
kapitalforvaltning (https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sv).



https://ec.europa.eu/info/brexit/brexit-preparedness_sv
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AUKTORISATIONER

Vérdepappersforetag fran Férenade kungariket kan inte langre dra nytta av Mifid-
auktorisationen® for att tillhandahlla investeringstjanster och investeringsverksamhet
som omfattas av Mifid i unionen’ (de kommer att forlora det sa kallade EU-passet)
och kommer att rdknas som tredjelandsforetag. Detta betyder att dessa
vardepappersforetag inte langre kommer att kunna tillhandahalla tjanster i EU pa
grundval av sina befintliga auktorisationer.®

EU-27-baserade dotterféretag (rattsligt oberoende foretag som &r etablerade i EU-27
och som kontrolleras av eller ar anknutna till vardepappersforetag som &r etablerade i
Forenade kungariket) kan fortsatta sin verksamhet som EU-baserade
vardepappersforetag om de har en Mifid-auktorisation i en av EU:s medlemsstater.
Dessa foretag ska, liksom alla andra bolag som omfattas av Mifid, uppfylla Mifid-
kraven, bland annat nér det galler materiella krav (inklusive styrning, utkontraktering
eller anvandning av filialer i ett tredjeland for att tillhandahalla tjanster tillbaka till
EU).? Dessa foretags affarsmodell och struktur (inklusive kopplingar till icke EU-
baserade foretag) ska vara en del av de behdriga Mifid-myndigheternas bedémning
(t.ex. aktiedgare med kvalificerat innehav, gruppens affarsmodell/struktur, eventuell
gruppbaserad tillsyn eller avsaknaden av sadan etc.).

Filialer i EU-27 till vardepappersforetag etablerade i Forenade kungariket kommer att
anses vara filialer till vardepappersforetag i tredjelander och maste uppfylla de
nationella krav som géller i den medlemsstat i vilken filialen &r etablerad eller den
ordning som faststalls i artiklarna 39-41 1 Mifid Il i tillampliga fall.

Artikel 5 i Mifid Il. Kreditinstitut som har auktoriserats enligt direktiv 2013/36/EU far aven
tillhandahalla investeringstjanster och investeringsverksamhet. Innan en auktorisation beviljas enligt
direktiv 2013/36/EU bor de relevanta behériga myndigheterna kontrollera att sékanden efterlever de
relevanta Mifid-bestdimmelserna. Se Tillkdnnagivande till berérda aktérer — Férenade kungarikets
uttrédde och EU:s regler om bankverksamhet och betalningstjanster.

Bilaga I till Mifid 11 innehaller en forteckning Gver tjanster och verksamhet samt finansiella instrument
som omfattas av Mifid-ramen.

Formanen att inneha ett Mifid-pass kommer darfor att begransas till vardepappersforetag som ar
etablerade i EU och som har beviljats en Mifid-auktorisation i enlighet med de auktorisationskrav och
materiella krav som foreskrivs i Mifid-ramen. Se &ven Esmas yttrande om allménna principer till stod
for tillsynskonvergens mot bakgrund av Forenade kungarikets uttrdde ur Europeiska unionen
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general_principles to_support supervisory convergence_in_the context of the uk_ withdrawin
g_from_the eu.pdf) och Esmas vyttrande till stod for tillsynskonvergens pa omradet for
vardepappersforetag mot bakgrund av Forenade kungarikets uttrdde ur Europeiska unionen
(https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-investment-
firms-in-context-united-kingdom).

Se ocksa Esmas yttranden ovan och Esmas sarskilda klargéranden om dessa fragor, i synnerhet om de
risker med brevladeforetag som kan uppsta pa grund av anvandningen av arrangemang for
utkontraktering eller pa grund av anvéandningen av icke EU-baserade filialer for utforandet av
funktioner/tjanster med avseende pa EU-baserade kunder. Anvandningen av icke EU-baserade filialer
maste grundas pa objektiva skal som har att gora med de tjanster som tillhandahalls i den icke EU-
baserade jurisdiktionen och inte leda till en situation dir sidana icke EU-baserade filialer utfor
vasentliga funktioner eller tillhandahéller tjanster tillbaka till EU.
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Tillhandahallandet av tjanster/verksamhet begransas till den medlemsstatens
territorium.

Marknadsaktorer/vardepappersforetag fran Férenade kungariket som driver en
handelsplats eller utférandeplats kommer inte ldngre att kunna utnyttja Mifid-
auktorisationen/Mifid-licensen™. Reglerade marknader, multilaterala
handelsplattformar eller systematiska internhandlare som &r baserade i Forenade
kungariket kommer darmed att upphora att vara godtagbara handelsplatser for handel
med aktier som omfattas av handelsskyldigheten for aktier i Mifir. EU-baserade
motparter kan inte langre handla med aktier som omfattas av handelsskyldigheten pa
sidana plattformar'’. P4 samma satt kommer reglerade marknader, multilaterala
handelsplattformar eller organiserade handelsplattformar som &r baserade i Férenade
kungariket upphora att vara godtagbara handelsplatser med avseende pa den
handelsskyldighet for derivat som féreskrivs i Mifir*?, och EU-baserade motparter
kommer inte langre att kunna handla pa dessa plattformar. | bada fallen beh6ver EU-
baserade motparter omprdva sina handelsarrangemang for att sakerstélla att de
fortsatt uppfyller sina skyldigheter enligt Mifid-ramen.

Dar s tidigare var méjligt kommer handelsplatser och centrala motparter*® baserade i
Forenade kungariket inte langre att kunna dra férdel av det Oppna och icke-
diskriminerande tilltrdet till EU:s handelsplatser och EU:s centrala motparter samt
till EU:s referensvéarden.

AVTAL

Forlusten av Mifid-auktorisationer kan &ven paverka relationerna med EU-baserade
kunder/motparter och kan paverka mojligheten for foretag som éar etablerade i
Forenade kungariket att fortsatta att utfora vissa skyldigheter och viss verksamhet
som harror fran befintliga avtal.* Enligt Mifid*® méste foretagen vidta atgarder for att
sorja for  kontinuitet i tillhandahallandet av investeringstjanster  och
investeringsverksamhet. | detta syfte bor foretagen bedéma den inverkan Forenade
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Se artiklarna 5 och 44 i Mifid 1. Se dven Esmas yttrande pd omréadet andrahandsmarknader mot
bakgrund av Forenade kungarikets uttrade ur EU
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-154-

270 _opinion_to_support_supervisory_convergence_in_the_area_of secondary_markets_in_the conte
xt_of_the_united_kingdom_withdrawing_from_the_european_union.pdf).

Se artikel 23 i Mifir om handelsskyldigheter. EU:s handelsskyldighet galler for aktier som noterats pa
bade borser i de erkanda landerna och i EU (s.k. dubbelnoteringar), under forutsattning att handeln i
EU utgodr en betydande andel av aktiens globala handelsvolym.

Jfr artikel 28 i Mifir. Derivat som omfattas av handelsskyldigheten utgérs av rénteswappar i euro,
dollar och pund med de vanligaste referensloptiderna, saval som av indexbaserade kreditswappar
(kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/2417).

Artiklarna 35, 36, 37 och 38 i Mifir.

Aven med hansyn till tillampliga nationella regler.

Artikel 16.4 i Mifid I1.
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kungarikets uttrade ur EU kommer att ha pa deras verksamhet och identifiera och
begransa riskerna for bristande regelefterlevnad.

Foretag som é&r etablerade i EU och som handlar med finansiella instrument som
omfattas av handelsskyldigheten enligt Mifid kommer exempelvis inte langre att
kunna anvéanda sig av vissa foretag/handelsplatser som &r etablerade i Forenade
kungariket. Kunder kan heller inte ldngre ha direkt elektroniskt tilltrade till
handelsplatser som ar etablerade i EU via foretag etablerade i Forenade kungariket.
Dessutom kommer fondforetag som &r etablerade i FOorenade kungariket att bli icke
EU-baserade AlF-fonder, och véardepappersforetag som &r etablerade i EU kommer
inte langre att kunna distribuera dem till sina kunder, savida inte de relevanta
bestdimmelserna i direktivet om forvaltning av alternativa investeringsfonder uppfylls.

OVRIGA ASPEKTER

Utkontraktering av vissa operativa funktioner till leverantdrer i Férenade kungariket
far endast ske om de relevanta kraven i Mifid uppfylls.'® I synnerhet kommer
utkontraktering av funktioner som avser portféljforvaltning till foretag i Forenade
kungariket endast att tillatas om villkoren enligt artikel 32 i den delegerade Mifid-
forordningen 2017/565 uppfylls, inklusive kravet att samarbetsavtal mellan de
nationella behodriga myndigheterna och de behériga myndigheterna i Forenade
kungariket har ingatts. Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
har offentliggjort yttranden med sarskilda klargéranden av dessa fragor, i synnerhet
avseende de risker med brevladeféretag som kan uppsta pa grund av anvandning av
utkontrakteringsarrangemang eller pd grund av anvandning av icke EU-baserade
filialer for utforandet av funktioner/tjanster med avseende pd EU-baserade kunder.'’

Mot bakgrund av de Mifid-relaterade skyldigheterna rorande tillhandahallande av
information till kunder maste foretag som tillhandahaller investeringstjanster ge sina
kunder eller potentiella kunder korrekt information, i god tid eller i vilket fall som
helst innan kunderna binds av ett avtal, om den inverkan som Forenade kungarikets
uttrade ur EU kan fa pa tillhandahallandet av tjanster och pa investerarnas rattigheter,
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Jfr artikel 16.5 i Mifid 1l enligt ndrmare specifikation i kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/565 av den 25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i véardepappersforetag, och
definitioner for tillampning av det direktivet (nedan kallad den delegerade Mifid-férordningen
2017/565), EUT L 87, 31.3.2017, s.1. Som en del av den Oversyn av de -europeiska
tillsynsmyndigheterna som antogs den 20 september 2017 har kommissionen féreslagit en samordning
av de europeiska tillsynsmyndigheterna med avseende pa delegering och utkontraktering av
verksamhet saval som av riskoverforingar (COM(2017) 536 final).

Esmas yttrande om allménna principer till stéd for tillsynskonvergens mot bakgrund av Fdrenade
kungarikets uttrade ur Europeiska unionen (31 maj 2017)
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-110-

433 general_principles to_support _supervisory _convergence_in_the context of the uk withdrawin
g_from_the eu.pdf) och Esmas yttrande till stod for tillsynskonvergens pad omradet
vardepappersforetag mot bakgrund av Forenade kungarikets uttrdde ur Europeiska unionen (13 juli
2017) (https://www.esma.europa.eu/document/opinion-support-supervisory-convergence-in-area-
investment-firms-in-context-united-kingdom).
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inklusive foretagets kommande forlust av sin Mifid-auktorisation'®. Foretag som
tillhandahaller investeringstjanster maste aven underratta sina kunder i god tid om
alla betydande forandringar av den information som redan lamnats, inklusive om det
sker nagra betydande forandringar av foretagets situation och eventuella
konsekvenser for avtal.™

I enlighet med artikel 59 i Mifid Il krdaver tillhandahallandet av
datarapporteringstjanster® en auktorisation utfardad av den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten. Leverantdrer av datarapporteringstjanster som dar baserade i
Forenade kungariket och saknar en Mifid-auktorisation utfardad av en behorig
myndighet som &r etablerad i EU maste upphora med tillhandahallande av tjanster pa
EU:s marknader.*

Detta meddelande paverkar inte eventuella beslut om likvardighet som kan ha antagits av
EU.%

Kommissionens webbplats om finansmarknader https://ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/banking-and-finance/financial-markets sv innehaller allman information

om investeringstjanster och investeringsverksamhet som omfattas av Mifid. Dessa sidor
kommer att uppdateras med ytterligare information vid behov.

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for finansiell stabilitet, finansiella tjanster och
kapitalmarknadsunionen
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Artiklarna 44 och 46 i den delegerade Mifid-forordningen 2017/565.

Artikel 46 i den delegerade Mifid-forordningen 2017/565.

Se bilaga I avsnitt D till Mifid I1.

Det bor noteras att det inte finns ndgon likvardighetsprocess tillganglig for dessa tjanster.

Artiklarna 23, 28 och 47 i Mifir.
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